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Fitch Revisa a Negativa la Perspectiva de Calificacion de Global
Bank; Afirma Calificacion en ‘BB+’

Central America Panama Fri 20 Oct, 2023 -4:40p.m.ET

Fitch Ratings - Monterrey - 20 Oct 2023: Fitch Ratings afirmé la calificacion
internacional de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) de largo plazo de Global Bank
Corporation (GBC) en ‘BB+’. Fitch también afirmo la calificacién de viabilidad (VR;
viability rating) en ‘bb+’,su IDR de corto plazo en ‘B’ y la calificacién de soporte
gubernamental (GSR; government support rating) en sin soporte ‘ns’ (no support). Las
calificaciones nacionales de largo y corto plazo se afirmaron en ‘AA(pan)’y en ‘F1+(pan)’,
respectivamente. La Perspectiva de las calificaciones de largo plazo se revisaron a
Negativa desde Estable. Fitch también afirmé la calificacién nacional de corto plazo de la
deuda sénior no garantizada en ‘F1+(pan)’ y la calificacion internacional de la deuda

sénior no garantizada en ‘BB+.

La revisidon de la Perspectiva a Negativa en las calificaciones de largo plazo refleja la
expectativa de Fitch sobre la continuidad potencial de la presion sobre la calidad
crediticia del banco en el horizonte de |a calificacion, tal como lo muestra el desempeno
de los prestamos etapa 3y los prestamos reestructurados, en medio de una
recuperacion leve en la rentabilidad.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Calificaciones Impulsadas por la Capacidad Crediticia Intrinseca: Las calificaciones IDR
y nacionales de GBC estan impulsadas por su VR de ‘bb+’. La VR de GBC esta
influenciada por la evaluacion de Fitch del entorno operativo (EO) panamefio,

actualmente en ‘bb+’ con tendencia estable, asi como por el perfil de negocio del banco.
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una participacion destacada en algunos segmentos crediticios tales como agropecuario,
comercial e hipotecas residenciales.

Perfil de Riesgo: Fitch bajoé el factor de perfil de riesgo de GBC a ‘bb’ desde ‘bb+’ para
alinearlo a su evaluacién de calidad de activos. Fitch cree que el marco de riesgo y de
control del banco reflejan los desafios en términos de la gestion de la calidad crediticia
gue enfrenta el banco.

Calidad de los Activos Bajo Presion: La métrica base de GBC, préstamos de etapa 3 a
préstamos brutos, ha mostrado una tendencia ascendente, y se situé en 4.5 % a junio de
2023 (promedio 2020-2023: 3.6%); mientras los créditos con mora mayor de 90 dias
representaron 2.5% de los préstamos brutos (promedio 2020-2023: 2.0%). La cobertura
de reservas para los créditos etapa 3 y los créditos de mas de 90 dias alcanz6 81.8% y
148.5%, respectivamente. En cuanto a los préstamos reestructurados, su participacion
en los préstamos brutos también aumentd a 2.8% (junio 2022: 1.6%). En este sentido,
Fitch estima que la calidad de activos de GBC enfrentaria desafios durante el horizonte
de calificacion siempre y cuando estos préstamos reestructurados no tengan un
desempeno tal que pueda dar como resultado métricas no acordes con su calificacién
actual. La concentracion de los principales deudores se mantuvo moderada, ya que los
20 principales prestatarios representaron 1.6 veces (x) el capital comun de nivel 1
(CET1; common equity tier 1) a junio de 2023.

Mejora Gradual en Rentabilidad: La rentabilidad de GBC reforzé su tendencia creciente
durante el ano fiscal 2023. A partir de junio de 2023, |a métrica base de rentabilidad de
GBC, utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo (APR), se mantuvo por
debajo de 1% (0.9%; promedio 2020-2023: 0.6%). Fitch proyecta una perspectiva
desafiante para la generacion interna de capital del banco bajo un escenario base de
competencia alta, gestion adecuada del margen de interés neto, constitucion de
provisiones para deterioro crediticio a fin de contener las presiones sobre la calidad
crediticia y una eficiencia bajo control.

Capitalizacion a la Baja con Caracteristicas de Absorcion de Pérdidas Adicionales: El
indicador de capital CET1 de GBC (CET1 sobre APR) disminuyd a 8.5% a junio de 2023
(junio 2022: 10.2%) debido a una distribucion importante de dividendos a su matriz, G.B.
Group Corporation. Este holding utilizé los fondos para redimir una participaciéon
accionaria. No obstante, la agencia también considera tanto el colchén anticiclico del



Fondeo y Liquidez Buenos, pero con Desafios Derivados del Mercado: Fitch bajo el
puntaje del factor de fondeo y liquidez de GBC a ‘bb’ desde ‘bb+’, ya que cree que las
condiciones para acceder a los mercados de capitales, de los que el banco depende en
cierta medida, se han deteriorado recientemente al considerar factores tales como las
tasas de interés mayores y la aversioén al riesgo creciente por parte de los inversionistas.
El indicador base de este factor de calificacion, préstamos a depésitos, se mantuvo
relativamente estable durante el afo fiscal 2023, pero en un nivel relativamente alto de
121% ajunio de 2023 (junio 2022: 120%), lo que refleja una dependencia significativa de
fuentes alternativas de financiamiento mas alla de su base de depésitos.

Los 20 mayores depositantes alcanzaron un moderado 16.5% de los depdsitos totales,
en donde el mas grande de ellos (cliente institucional) represento casi 5% del total de
depdsitos. GBC histéricamente ha demostrado una capacidad buena para acceder a
fuentes de fondeo mayoristas tales como los mercados de capitales local e internacional,
pero Fitch destaca las condiciones actuales de mercado mas desafiantes en esos canales

de financiamiento.

Calificacion GSR: La GSR de ‘ns’ refleja que el apoyo externo, si bien es posible, no se
puede considerar dada la opinién de Fitch de la capacidad limitada de Panama para
respaldar al sistema bancario y a los bancos sistémicamente importantes, debido
principalmente a su tamano grande y a la falta de un prestamista de ultima instancia.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

--las calificaciones IDR, VR y nacionales de GBC podrian bajar si el perfil de riesgo del
banco se debilita ain mas debido al deterioro de la calidad de sus activos;

--una disminucion en el indicador de utilidad operativa a APR de manera que se ubique
por debajo de 0.5% consistentemente, que impacte larazén CET1 a APR, incluyendo
items que absorben pérdidas, a menos de 10% podria bajar las calificaciones IDR, VR y

nacionales del banco;

--las calificaciones IDR y VR de GBC podrian bajar si hay unarevisiéon alabajaenla
evaluacion de Fitch del EO; sin embargo, este escenario no es actualmente el caso base



Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

--la Perspectiva Negativa de las calificaciones IDR y nacional de largo plazo de GBC se
revisaria a Estable si la calidad de activos mejora de tal manera que su métrica base se
estabilice en un nivel inferior a 4%;

--en el mediano plazo, las calificaciones IDR y VR de GBC podrian mejorar por una
revision al alza de la evaluacién de Fitch del EO junto con un fortalecimiento relevante
del perfil financiero; sin embargo, este escenario no es actualmente el caso base dada la
tendencia estable del EO;

--dado que Panama es un pais dolarizado y sin prestamista de Gltima instancia, es poco

probable que se produzca una mejora en la calificaciéon GSR.

VALORES

OTRAS CALIFICACIONES DE DEUDA Y DE EMISORES: FACTORES CLAVE DE
CALIFICACION

La calificacion de la deuda global sénior no garantizada esta en el mismo nivel que la
calificacion IDR de largo plazo ‘BB+’ de GBC, ya que la probabilidad de incumplimiento
de los bonos es la misma que la del banco.

La calificacion nacional de la deuda sénior no garantizada esta en el mismo nivel que la
calificacion nacional de corto plazo ‘F1+(pan)’ de GBC, ya que la probabilidad de
incumplimiento de esta deuda es la misma que la del banco.

OTRAS CALIFICACIONES DE DEUDA Y DE EMISORES: SENSIBILIDAD DE
CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

La calificacion de largo plazo de la deuda sénior no garantizada del banco, y la
calificacion nacional de corto plazo de la deuda sénior no garantizada reflejarian
cualquier baja potencial en la calificacion IDR de largo plazo y la calificacion nacional de



La calificacion de largo plazo de la deuda sénior no garantizada del banco reflejaria
cualquier mejora potencial en la calificacion IDR de largo plazo de GBC. La calificacion
nacional de deuda sénior no garantizada de corto plazo del banco esté en el nivel mas
alto de la escala de calificacion nacional y, por lo tanto, no tiene potencial de mejora.

AJUSTES A LA CALIFICACION VR

La VR ‘bb+’ del banco ha sido asignado por arriba de la VR implicita ‘bb’ debido a la

siguiente razén de ajuste: Perfil de negocio (positiva).

El puntaje del EO de ‘bb+’ ha sido asignado por debajo del puntaje implicito de ‘bbb’
debido a la siguiente razén de ajuste: Métricas reportadas y futuras (negativa).

El puntaje de Perfil de Negocio de ‘bb+’ ha sido asignado por arriba del puntaje implicito

de ‘b’ debido a la siguiente razon de ajuste: Posicién de mercado (positiva).

El puntaje de Capitalizacion y Apalancamiento de ‘bb- ha sido asignado por arriba del
puntaje implicito de ‘b y menor’ debido a la siguiente razén de ajuste: Calculo del capital
base (positiva).

CONSIDERACIONES DE LOS FACTORES ESG

A menos que se indique lo contrario en esta seccion, el nivel mas alto de puntaje de
relevancia crediticia ambiental, social y de gobernanza (ESG; environmental, social and
governance) es de ‘3’. Un puntaje de ‘3’ significa que los aspectos ESG son neutrales para
el crédito o tienen un impacto crediticio minimo en la entidad, ya sea debido ala
naturaleza de los mismos o a la forma en que son gestionados por la entidad. Los
puntajes de relevancia ESG no se incorporan en el proceso de calificacién, sino que son
una observacion de la relevancia de los factores ESG en la decision del comité de
calificacion. Para obtener mas informacién sobre los puntajes de relevancia ESG, visite
https://www.fitchratings.com/topics/esg/products#esg-relevance-scores.

PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio
seguimiento por solicitud del (los) emisor(es), entidad(es) u operadora(s) calificado(s) o

de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.



CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia de Calificacién de Bancos (Septiembre 28, 2023);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

REFERENCIAS PARA FUENTES DE INFORMACION RELEVANTES CITADAS EN
FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Las fuentes principales de informacién utilizadas en el andlisis se describen en los
Criterios Aplicados.

CONSIDERACIONES DE LOS FACTORES ESG

A menos que se indique lo contrario en esta seccion, el nivel mas alto de puntaje de
relevancia crediticia ambiental, social y de gobernanza (ESG; environmental, social and
governance) es de ‘3’ Un puntaje de ‘3’ significa que los aspectos ESG son neutrales para
el crédito o tienen un impacto crediticio minimo en la entidad, ya sea debido ala
naturaleza de los mismos o a la forma en que son gestionados por la entidad. Los
puntajes de relevancia ESG no se incorporan en el proceso de calificacién, sino que son
una observacion de la relevancia de los factores ESG en |la decisién del comité de
calificacion. Para obtener mas informacién sobre los puntajes de relevancia ESG, visite
https://www.fitchratings.com/topics/esg/products#esg-relevance-scores.

INFORMACION REGULATORIA

NOMBRE DEL EMISOR O ENTIDAD: Global Bank Corporation.

LINK DEL SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacién de
Panama se encuentran en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-
america bajo el apartado de “Definiciones de Calificacion de Panam3a”.

FECHA CIERTA (FECHA DE CORTE) DE LA INFORMACION FINANCIERA UTILIZADA

--NO AUDITADA: N.A;;

--AUDITADA: 30/junio/2023.



--SERIES: Pueden ser emitidos en una o mas series.
--MONEDA: Délares de los Estados Unidos de América.
--MONTO: USD100,000,000.00.

--FECHA DE VENCIMIENTO: Los valores comerciales negociables (VCN) tendran plazos
de hasta 360 dias contados a partir de la fecha de emision.

--TASA DE INTERES: Dependeréa del plazo de los VCN y sera determinada por el emisor
al momento de efectuarse la oferta de venta.

--PAGO DE INTERESES: Mensualmente.

--PAGO DE CAPITAL: Al vencimiento.

--REDENCION ANTICIPADA: No podran ser redimidos anticipadamente.
--GARANTIAS: No cuenta con garantias adicionales.

--USO DE LOS FONDOS: 70% para financiar el crecimiento de la cartera de préstamos a
corto plazo del emisor y 30% para financiar el crecimiento de las operaciones de

descuento de facturas de subsidiarias del emisor.

“UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION”.
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PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of
the transaction parties participated in the rating process except that the following
issuer(s), if any, did not participate in the rating process, or provide additional
information, beyond the issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)
Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)
Future Flow Securitization Rating Criteria (pub. 14 Apr 2023) (including rating

assumption sensitivity)
Bank Rating Criteria (pub. 01 Sep 2023) (including rating assumption sensitivity)
Metodologia de Calificacion de Bancos (pub. 28 Sep 2023)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Global Bank Corporation EU Endorsed, UK Endorsed
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publicitarios. Los detalles de las cookies que utilizamos y las instrucciones sobre cémo desactivarlas se establecen en

nuestra [Politica de cookies] . Si acepta nuestro uso de cookies, haga clic en Aceptar. [Aceptar].



calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, estan
disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion.
ESMA 'y FCA estan obligadas a publicar las tasas de incumplimiento histéricas en un
archivo central de acuerdo al Articulo 11(2) de la Regulacion (EC) No. 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo del 16 de septiembre de 2009 y la Regulacién de las
Agencias de Calificacion Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019,

respectivamente.

Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en
todo momento. El cédigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de
interés, barreras para la informacién para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas
politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccién de Codigo de
Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan
disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber
proporcionado otro servicio admisible o complementario a la entidad calificadao a
terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacién o
del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en
una compafia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha
compania) se pueden encontrar en el resumen de |la entidad en el sitio web de Fitch
Ratings.

En la asignaciéon y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de
otros informes (incluyendo informacion prospectiva), Fitch se basa en informacién
factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera
creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la
gue se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacidn, y obtiene verificaciéon
razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas
fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada
jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la
verificacidon por parte de terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza
de la emisién calificaday el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se
ofrece y coloca la emisidn y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la
naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la
administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,



en la que Fitch se basa en relacién con una calificaciéon o un informe serd exactay
completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud
de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de ofertay
otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor
de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las
calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son
intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones
sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones
que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificaciéon o una
proyeccion.

El espectro completo de mejor y peor escenario para las calificaciones crediticias en
todas las categorias de calificacion va de ‘AAA’ a ‘D’. Fitch también brinda informacion del
mejor escenario para un alza de calificacién y del peor escenario para una baja de
calificacién con base en el desempenio historico de los emisores (lo que Fitch establece
como el percentil 99 de las transiciones de calificacidon, tanto al alza como a la baja), para
calificaciones crediticias internacionales. En el percentil 99, una media entre tipos de
activos muestra alzas de cuatro escalones en el mejor escenario de calificaciéon y bajas de
ocho escalones en el peor escenario. Las calificaciones crediticias de sector especifico en
mejor y peor escenario se describen a mayor detalle en
https://www.fitchratings.com/site/re/10111579.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna
representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa o garantiza que el
informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un
destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto ala calidad
crediticia de una emisién. Esta opinidon y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalGiay actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de
Fitch y ningln individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por una
calificacion o un informe. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los
riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean
mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de



verificaday presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la
venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier
momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una
recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no
hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los
pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los
emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000
(u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o
algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o
garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera
gue dichos honorarios varien entre USD 10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas
aplicables). La asignacidn, publicacion o diseminacion de una calificacion de Fitch no
constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexién
con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretana, o las leyes de
titulos y valores de cualquier jurisdiccidén en particular. Debido a la relativa eficiencia de
la publicacién y distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles
hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de
imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comisién de Bolsa y Valores de Estados Unidos
(eninglés, U.S. Securities and Exchange Commission) como una Organizacién de
Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRO”; Nationally Recognized
Statistical Rating Organization). Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de
la NRSRO estan enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales,
estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan enlistadas en
el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRQ”) y, por tanto, las calificaciones crediticias
emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO. Sin embargo,
personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacién de

calificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty
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READ LESS
SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Las calificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unién Europea (EU;
European Union) o del Reino Unido (UK; United Kingdom), segun aplique, son endosadas
para su uso por los emisores reguladosdentro de EU o UK respectivamente. Para fines
regulatorios, en cumplimiento con los términos de la regulacion para agencias de
calificacion crediticia (CRA; Credit Rating Agencies) de EU o la Regulaciéonde 2019 de las
Agencias de Calificacion Crediticia de UK (enmienda, etc.) (salié de EU), segiin sea el
caso. El enfoque de Fitch sobre el endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU
Regulatory Disclosures dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la politica de
endoso regulatorio de todas las calificaciones internacionales se proporciona dentro de
la pagina de resumen de la entidad para cada entidad calificada y en las paginas de
detalle de la transaccién para todas las transacciones de finanzas estructuradas en el

sitio web de Fitch. Esta informacion se actualiza diariamente.



