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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Panama afirma la
calificacion de Global Corporationy
Subsidiarias

[ACCION DE CALIFICACION]

Panama
26 de noviembre de 2025

Moody’s Local Panama afirma la calificacién AA-.pa como Entidad de Largo Plazo a
Global Bank Corporation y Subsidiarias (en adelante, Global Bank o el Banco). Por
otro lado, asigna calificacién de ML A-1.pa como emisor de Corto Plazo. Asi mismo,
afirma las calificaciones de sus programas de deuda senior y subordinado en AA-.pa
y A-.pa, respectivamente y mejora la calificacién de instrumentos de deuda de corto
plazo a ML A-1.pa en linea con la calificacion de emisor asignada. También se asigna
calificacion de A.pa al nuevo Programa Rotativo de Bonos Corporativos
Subordinados por hasta USD150 millones. La Perspectiva de largo plazo es Estable.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Global Bank Corporation y Subsidiarias

AA-.pa Estable AA-.pa Estable

Emisor de Corto Plazo ML A-1.pa - - -
Programa Rotativo de Bonos AA-.pa - AA-.pa Estable
Corporativos (CNV 156-11)

Valores Comerciales ML A-1.pa - ML A-1.pa -
Negociables

Programa de Bonos A-.pa - A-.pa Estable
Corporativos Subordinados

Perpetuos convertibles en

Acciones Comunes (SMV

259-16)

Programa Rotativo de Bonos A.pa - - -

Corporativos Subordinados

por hasta USD150 millones
(SMV 439-25)

* Moody's Local ha dejado de asignar perspectivas a las emisiones de largo plazo, ya
que estas se encuentran incluidas en la perspectiva asignada al emisor.
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Fundamentos de la calificaciéon

Las calificaciones de Global Bank se fundamentan en su perfil de compaifia, fundamentado en su importancia dentro
de la plaza local y desarrollo de modelos de negocio, asi como por una calidad de activos estable, razonable capital y
niveles de la liquidez, mientras que su rentabilidad es modesta y su estructura pasiva ain posee una mayor
dependencia del fondeo de mercado que sus pares.

Global Bank es una institucion bancaria de importancia sistémica en Panama, con una participaciéon de mercado
significativa en activos, créditos locales, y depdsitos. Ocupa posiciones destacadas en carteras hipotecarias y
comerciales. Su modelo de banca universal estd consolidado, con una diversificacién razonable en su portafolio de
créditos. Las nueve subsidiarias del banco, aunque representan una pequeiia fraccién de los activos, contribuyen
sustancialmente a la diversificacion de ingresos, destacandose Aseguradora Global y Progreso AFPC.

El manejo del riesgo de crédito en Global Bank es prudente, reflejado en un crecimiento controlado del portafolio de
préstamos y una calidad de activos estable. La proporcidn de cartera problematica y vencida es razonable, con
coberturas buenas y un alto nivel de colaterales. Los castigos se han mantenido bajos y los préstamos renegociados
estan en niveles manejables. La concentracidn de créditos esta equilibrada entre créditos corporativos y al detalle, con
una exposicion moderada a los mayores deudores. El portafolio de inversiones es diversificado, con una parte
significativa en grado de inversion.

La rentabilidad de Global Bank es modesta en comparacidon con sus pares en Panama. Al cierre de 2025, su resultado
operativo estaba en linea con promedios histéricos, aunque el margen se ha visto presionado por el costo de fondeo. La
alta competencia en la plaza panamena limita el rendimiento de la cartera. Sin embargo, la entidad busca mejorar la
rentabilidad enfocandose en créditos de mayor retorno. Se espera que la rentabilidad se mantenga estable, con
potencial de mejora si las tasas pasivas disminuyen.

Los niveles de capital del banco muestran una mejora favorable, con un indicador de adecuacién de capital del 14.4%
en junio de 2025. Esta mejora es notable considerando la limitada generacidn interna de capital debido a la modesta
rentabilidad. Aunque los indicadores de capital estan por debajo del promedio del sistema bancario nacional, la

distribucién de dividendos y el crecimiento prudente de la cartera haria que los indicadores se mantengan similares.

La estructura pasiva de Global Bank ha mejorado, con una reduccidn en el fondeo de mercado y un incremento en
depdsitos locales, aunque se muestra una dependencia al fondeo al por mayor superior a sus pares de mercado. La
institucion muestra buena flexibilidad financiera para acceder a financiamiento y la liquidez es suficiente para cumplir
con obligaciones a corto plazo, aunque los indicadores son también moderados en comparacidén con los principales
pares en Panama.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— En el mediano plazo, una mejora sostenida de la rentabilidad que acerque los indicadores al resto de la plazay
permita reforzar la generacion interna de capital puede tener una influencia positiva en las calificaciones.

— Mayores mejoras en la mezcla de fondeo que permitan reducir la dependencia del fondeo de mercado, al mismo
tiempo que se mantienen adecuados colchones de liquidez, pueden también incidir en mejoras de las
calificaciones.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Deterioro de la calidad general de activos, asi como presiones en la capitalizacién o empeoramiento del perfil de
fondeo actual, pueden impactar negativamente las calificaciones del banco.
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La metodologia utilizada en estas calificaciones fue:

Metodologia de calificacion de prestamistas financieros - (15/May/2023)

Favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.pa/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/ para obtener una
copia.

26 de noviembre del 2025
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