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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Global Financial Funds Corp. (la “Empresa”), que
comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2026, el estado de ganancia o pérdida, el estado
de ganancia o pérdida y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la Empresa al 30 de junio de 2026, y su desempefio financiero y sus

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas NIIF® de Contabilidad emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Base para la opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccion de
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Empresa de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para los Contadores Profesionales (Cédigo de Etica IESBA) vy el
Caodigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados de Panama (Capitulo IV de la Ley 280 del
30 de diciembre de 2021), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Etica IESBA. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion y los encargados del gobierno corporativo por los estados
financieros

La administracion es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el IASB, y del control interno que la administracion
determine como necesario para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan errores
importantes, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Empresa para
continuar como negocio en marcha, revelar, segln sea aplicable, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha y usar la contabilizacién de situaciones de negocio en marcha, a menos que la administracién pretenda
liquidar la Empresa o cesar las operaciones, o no tiene una alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera
de la Empresa.
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Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto no tienen
errores importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinion.
La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a
cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard un error importante cuando
éste exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran importantes si, individualmente o de
manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios realizadas
tomando en cuenta estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
un error importante que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, debido a que el fraude puede
involucrar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones erréneas, o la violacién del control interno.

Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Empresa.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administracion.

Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la administracion de la contabilizacién de situaciones de negocio
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre importante en relacién
con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca de la capacidad de la Empresa
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que
dirijamos la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o,
si dichas revelaciones son inadecuadas, modifiquemos nuestra opinidon. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida en la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones
futuras pueden causar que la Empresa deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido generales de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de manera que
logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno corporativo de la Empresa sobre, entre otros asuntos, el alcance y

oportunidad planeados de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador publico
autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccidn, ejecucion y supervisién de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente en territorio
panameno.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta conformado
por Visitaciéon E. Perea H., Socia y Susan Pineda, Gerente.

Deloitte, Inc. Visitacion E. Perea H.
CPA No0.4451

31 de agosto de 2026
Panama, Republica de Panama
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Global Financial Funds Corp.

(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de situacion financiera

al 30 de junio de 2026
(En balboas)

Activos

Depositos a la vista
Depositos a plazo

Total de depdsitos en bancos
Inversiones en valores

Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos:
Obligaciones con instituciones financieras
Interes acumulados por pagar

Total de financiamiento

Otros pasivos

Total de pasivo

Patrimonio:

Acciones comunes
Reserva de valor razonable
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Notas

6,10

11

2026 2025
800,929 1,646,753
4,700,000 8,067,477
5,500,929 9,714,230
6,345,312 6,293,425
802,687 434,597
12,648,928 16,442,252
- 4,900,000
- 28,220
- 4,928,220
886,750 1,071,032
886,750 5,999,252
300,000 300,000
786 (5,477)
11,461,392 10,148,477
11,762,178 10,443,000
12,648,928 16,442,252

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de ganancia o pérdida

por el afio terminado el 30 de junio de 2026

(En balboas)
Notas
Ingresos:
Comisiones 6
Intereses ganados sobre depositos 6

Intereses ganados sobre inversiones 6
Total de ingresos por comisiones e intereses

Ganancia (pérdida) realizada en valores al valor razonable con cambios
en resultados

Otros ingresos 12
Total de otros ingresos
Total de ingresos de operaciones, neto
Gastos:
Salarios, remuneraciones y otros gastos de personal 13
Honorarios profesionales
Servicios administrativos 6
Impuestos varios
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta 14

Ganancia del afio

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financieros.

2026 2025
1,977,749 1,806,345
294,207 413,560
434413 434413
2,706,369 2,654,318
43,743 (226,382)
313,501 418,144
357,244 191,762
3,063,613 2,846,080
922,920 900,048
146,979 133,570
144,000 144,000
102,856 106,554
182,445 153,262
1,499,200 1,437,434
1,564,413 1,408,646
(225,968) (207,353)
1,338,445 1,201,293




Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de ganancia o pérdida y otros resultados integrales

por el aiio terminado el 30 de junio de 2026

(En balboas)
2026 2025
Ganancia del ano 1,338,445 1,201,293
Otros resultados integrales:
Cambios netos en valores al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales 6,263 15,425
Total de resultados integrales del afio 1,344,708 1,216,718

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de cambios en el patrimonio

por el afio terminado el 30 de junio de 2026

(En balboas)
Utilidades
Total de Acciones Reserva de no
patrimonio comunes valor razonable distribuidas

Saldo al 30 de junio de 2024 14,227,744 300,000 (20,902) 13,948,646
Ganancia del afio 1,201,293 - - 1,201,293
Otros resultados integrales:
Cambios netos en valores a valor razonable

con cambios en otros resultados integrales 15,425 - 15,425 -
Total de resultados integrales del afio 1,216,718 - 15,425 1,201,293
Transacciones atribuibles a los accionistas:
Dividendos pagados - acciones comunes (5,000,000) - - (5,000,000)
Impuesto complementario (1,462) - - (1,462)
Total de transacciones atribuibles a los accionistas (5,001,462) - - (5,001,462)
Saldo al 30 de junio de 2025 10,443,000 300,000 (5,477) 10,148,477
Ganancia del afo 1,338,445 - - 1,338,445
Otros resultados integrales:
Cambios netos en valores a valor razonable

con cambios en otros resultados integrales 6,263 - 6,263 -
Total de resultados integrales del afio 1,344,708 - 6,263 1,338,445
Transacciones atribuibles a los accionistas:
Dividendos pagados - acciones comunes - - - -
Impuesto complementario (25,530) - - (25,530)
Total de transacciones atribuibles a los accionistas (25,530) - - (25,530)
Saldo al 30 de junio de 2026 11,762,178 300,000 786 11,461,392

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de flujos de efectivo

por el afio terminado el 30 de junio de 2026

(En balboas)
Notas

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Ganancia del afio
Ajustes por:
Ganancia (pérdida) realizada en valores al valor razonable con cambios en
resultados
Descuento en compra de inversiones 8
Impuesto sobre la renta 14
Cambios en:

Otros activos

Acreedores varios

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo (utilizado en) proveniente de las actividades de operacion
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Deposito restringidos y mayores a 90 dias
Efectivo proveniente de (utilizado en) las actividades de inversion
Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento:
Obligaciones recibidas
Obligaciones pagadas
Dividendos pagados acciones comunes
Impuesto complementario
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento
(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financieros.

2026 2025
1,338,445 1,201,293
(43,743) 226,382
(1,881) (1,775)
225,968 207,353
1,518,789 1,633,253
(400,832) 317,972
(265,099) 452,832
(140,629) (232,841)
(806,560) 537,963
712,229 2,171,216
3,367,477 (920,000)
3,367,477 (920,000)
- 5,000,000
(4,900,000) (100,000)
- (5,000,000)
(25,530) (1,462)
(4,925,530) (101,462)
(845,824) 1,149,754
2,026,753 876,999
1,180,929 2,026,753




Global Financial Funds Corp.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros

por el afio terminado al 30 de junio de 2026
(En balboas)

1. Informacién general

Global Financial Funds Corp. (la “Empresa”) es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica de Panama
el 11 de septiembre de 1995 dedicada a la administracion de fondos en fideicomiso y de cesantia desde febrero de 1996,
fecha en que inici6 operaciones. La Empresa posee una Licencia Fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos
de Panama para ejercer el negocio de Fideicomiso en o desde la Reptiblica de Panama, de acuerdo a la Resolucion Fiduciaria
4-96 de 16 de febrero de 1996. La Empresa es una subsidiaria totalmente poseida por Global Bank Corporation (“Banco
Matriz”).

Conforme el Articulo 14 del Decreto Ejecutivo No.16 de 1984 que regula el ejercicio de negocio de fideicomiso, la Empresa
mantiene a disposicion de la Superintendencia de Bancos de Panama una garantia irrevocable por la suma de B/.225,000
otorgada por Global Bank Corporation y un deposito restringido por la suma de B/.25,000 en el Banco Nacional de Panama,
los cuales garantizan el debido cumplimiento de sus obligaciones.

Mediante Resolucion No. SBP FID- 008-2019 de la Superintendencia de Bancos de Panama se autoriza la fusion por
absorcion de las entidades fiduciarias Global Financial Funds Corporation (en inglés) o Fondos Financieros Globales, S.A.
(en espafiol) y Mundial Servicios Fiduciarios, S.A. (en espafiol) o Mundial Trust Services Corp. (en inglés) de la cual Global
Financial Funds Corporation (en inglés) es la sociedad sobreviviente.

El negocio de administracion de Fondos de Cesantia en Panama esta regulado por la Ley No.44 del 12 de agosto de 1995 y
el Decreto Ejecutivo No.106 del 26 de diciembre de 1995. Ademas, el negocio de fideicomiso en Panama esta regulado
mediante la Ley No.1 del 5 de enero de 1984 y el Decreto Ejecutivo No.16 del 3 de octubre de 1984 modificada por la Ley
No.21 del 10 de mayo de 2017.

2. Aplicacion de Normas NIIF de Contabilidad durante el periodo actual y nuevas normas

2.1 Normas NIIF® de Contabilidad ("NIIF" o "NIC") nuevas y modificadas que son obligatorias para el afio en curso
En el afio, la Empresa ha aplicado enmiendas a las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que

comiencen en o después del 1 de julio de 2025. Su adopcidn no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los
montos reportados en estos estados financieros.

Modificaciones a la NIC 21 - efectos de las | La Empresa ha adoptado por primera vez en el presente ejercicio las
variaciones en los tipos de cambio de la | modificaciones a la NIC 21.

moneda extranjera, titulada Falta de
intercambiabilidad Las modificaciones especifican cémo evaluar si una moneda es
convertible y como determinar el tipo de cambio cuando no lo es.




2.2 Normas NIIF de Contabilidad emitidas que atin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Empresa no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero no son atin efectivas y no han sido adoptadas por la Empresa:

Enmienda a NIIF 9 y NIIF' 7 Modificaciones a la clasificacion y medicion de instrumentos financieros.
Mejoras anuales a las normas NIIF de Modificaciones a la NIIF 1 - Adopcioén por primera vez de las Normas
Contabilidad — Volumen 11 Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 7 - Instrumentos

financieros: Informacion a revelar y su guia adjunta sobre la
implementacion de la NIIF 7, la NIIF 9 - Instrumentos financieros, la
NIIF 10 - Estados financieros consolidados y la NIC 7 - Estado de flujos
de efectivo.

Enmiendas a NIIF 9 y NIIF' 7 Contratos que hacen referencia a la electricidad dependiente de la
naturaleza.

NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros.

NIIF 19 Subsidiarias sin responsabilidad publica: Revelaciones.

La administracion de la Empresa no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros de la Empresa en periodos futuros, excepto como se indica a continuacion:

Enmiendas a las NIIF 9 y 7 - Enmiendas a la clasificacion y medicion de instrumentos financieros

Las enmiendas introducidas en las enmiendas a la clasificacion y medicidon de instrumentos financieros (Enmiendas a las
NIIF 9y 7) son las siguientes:

Baja de un pasivo financiero liquidado mediante transferencia electrénica

Las enmiendas permiten a una entidad considerar liquidado (y dar de baja en cuentas) un pasivo financiero (o parte de él)
que se liquida mediante un sistema de pago electronico, antes de la fecha de liquidacion, si se cumplen ciertos criterios. Si
una entidad opta por aplicar esta politica contable, debera hacerlo para todas las liquidaciones realizadas a través del mismo
sistema de pago electronico.

Clasificacion de activos financieros

Términos contractuales que son consistentes con un acuerdo de préstamo basico.

Las enmiendas ofrecen orientacién sobre como una entidad debe evaluar si los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero son compatibles con un acuerdo de préstamo basico. Esto tiene como objetivo ayudar a la entidad a aplicar los
requisitos para evaluar las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales a los activos financieros con caracteristicas

vinculadas a factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

Activos con caracteristicas de “sin recurso”

Las enmiendas amplian la descripcion del término “sin recurso”, en particular, especificando que un activo financiero tiene
caracteristicas de “sin recurso” si el derecho final de una entidad a recibir flujos de efectivo esta contractualmente limitado
a los flujos de efectivo generados por activos especificos.

-10-



Instrumentos vinculados contractualmente

Las enmiendas aclaran las caracteristicas de los instrumentos vinculados contractualmente que los distinguen de otras
transacciones. En concreto, las enmiendas destacan que, en este tipo de instrumentos una priorizacion de pagos a los
tenedores de activos financieros que utilizan multiples instrumentos vinculados contractualmente (tramos) es establecida
mediante una estructura de pagos en cascada, lo que genera concentraciones de riesgo crediticio y una distribucion
desproporcionada de las pérdidas entre los tenedores de los diferentes tramos. Las enmiendas también sefialan que no todas
las transacciones con multiples instrumentos de deuda cumplen los criterios de transacciones con multiples instrumentos
vinculados contractualmente. Ademas, las enmiendas aclaran que la referencia a los instrumentos en la cartera subyacente
puede incluir instrumentos financieros que no se encuentran dentro del alcance de los requisitos de clasificacion.

Informacion a revelar

Inversiones en instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable con cambio de resultado integral (FVTOCI)

Los requisitos de la NIIF 7 se modifican para exigir que una entidad revele la ganancia o pérdida por valor razonable
presentada en otro resultado integral durante el periodo, mostrando por separado la ganancia o pérdida por valor razonable
relacionada con las inversiones dadas de baja en el periodo y la ganancia o pérdida por valor razonable relacionada con las
inversiones mantenidas al final del periodo.

Cléusulas contractuales que podrian modificar el momento o el importe de los flujos de efectivo contractuales

Las enmiendas requieren que una entidad revele los términos contractuales que podrian alterar el momento o el importe
de los flujos de efectivo contractuales ante la ocurrencia (o no ocurrencia) de un evento contingente que no esté
directamente relacionado con cambios en los riesgos y costos basicos de los préstamos. Los requisitos se aplican a cada
clase de activo financiero medido a costo amortizado o al valor razonable a través de resultado integral (FVTOCI, por sus
siglas en inglés) y a cada clase de pasivo financiero medido al costo amortizado.

Las enmiendas entran en vigor para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, permitiéndose
su aplicacion anticipada. Si una entidad opta por aplicar estas enmiendas a un periodo anterior, debera:

* Aplicar todas las enmiendas simultaneamente y revelar este hecho; o
* Aplicar inicamente las enmiendas a la clasificacion de los activos financieros para dicho periodo anterior y revelar este
hecho.

Las enmiendas deben aplicarse retroactivamente, de conformidad con la NIC 8, con excepciones especificas.

NIIF 18 — Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la NIC 1 y complementandolos con
nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la NIC 1 se han trasladado a la NIC 8 y a la NIIF 7. Adicionalmente, el
IASB ha realizado modificaciones menores a la NIC 7 y a la NIC 33 - Ganancias por accion.

La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para:

. Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de ganancia o pérdida.

. Proporcionar informacién sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia (MPM) en las notas a los
estados financieros.

. Mejorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique la NIIF 18 para los ejercicios anuales sobre los que se informa que comiencen a partir
del 1 de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la NIC 7 y a la NI 33, asi como las
enmiendas a la NIC 8 revisada y a la NIIF 7, entran en vigor cuando una entidad aplica la NIIF 18. La NIIF 18 requiere
una aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias especificas.

La administracion de la Empresa prevé que la aplicacion de estas modificaciones podria tener un impacto en la presentacion
y revelaciones en los estados financieros de la Empresa en periodos futuros.
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3. Politicas contables materiales
3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros de la Empresa han sido preparados de conformidad con las Normas NIIF de Contabilidad emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

3.2 Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de costo histdrico, excepto por las inversiones al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales y con cambio en resultados, las cuales se presentan a su valor razonable.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Servicios.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es observable
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion directa. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas
caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados por la administraciéon asumiendo que la Empresa continuara operando como
un negocio en marcha.

3.3 Moneda funcional y de presentacion

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estan expresados en esta moneda. El balboa, unidad monetaria
de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el dolar de los Estados Unidos de América. La Republica
de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el dolar norteamericano como moneda de uso legal.

3.4 Activos financieros

Los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo negocio cuyo objetivo es recolectar los flujos de efectivo
contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son tinicamente pagos de principal e intereses sobre el
monto principal pendiente (SPPI, por sus siglas en inglés), se miden posteriormente al costo amortizado; los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo negocio cuyo objetivo es tanto el de recolectar los flujos de efectivo
contractuales como el de vender los instrumentos de deuda, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son SPPI, se
miden posteriormente a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI), todos los demas
instrumentos de deuda (por ejemplo, los instrumentos de deuda administrados sobre una base de valor razonable y las
inversiones de capital se miden posteriormente en valor razonable con cambio en resultados (VRCR).

Sin embargo, se puede hacer la siguiente eleccion o designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo
financiero sobre una base de activo por activo:

- Se puede elegir irrevocablemente presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capital
que no se mantiene para negociar, ni una contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una
combinacion de negocios a la cual se aplica la NIIF 3 — “Combinaciones de Negocios”, en otros resultados integrales;
y

- Se puede designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla con el costo amortizado o con los criterios
de (VRCORI) medidos a (VRCR) si al hacerlo elimina o reduce significativamente causando una asimetria contable.
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3.4.1 Clasificacién

La Empresa clasifica sus activos financieros de acuerdo a su medicion posterior a costo amortizado, a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales o a valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas, sobre la base del modelo
de negocio de la Empresa para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales
de los activos financieros.

La Empresa clasifica todos los pasivos financieros de acuerdo a su medicion posterior a costo amortizado.

3.4.2 Evaluacidén del modelo de negocio

La Empresa realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que el activo financiero se mantiene a nivel
de cartera, ya que refleja la forma en que se administra el negocio y se proporciona informacion a la administracion. La
informacion considera lo siguiente:

- Las politicas y objetivos de la Empresa para la cartera y el funcionamiento de dichas politicas en la préctica. En
particular, si la estrategia de la administracion se centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un
perfil de tasa de interés particular, adecuar la duracién de los activos financieros;

- Como se evalua el desempefio del portafolio de inversiones y se informa a la administracion de la Empresa;

- Elriesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y cdmo se gestionan dichos riesgos;

- La frecuencia, el volumen y el momento de las ventas en afios anteriores, la razon de tales ventas y sus expectativas
sobre la futura actividad de ventas. Sin embargo, la informacién sobre la actividad de ventas no se considera
aisladamente, sino como parte de una evaluacion general de como se logra el objetivo declarado de la Empresa para
la gestion de los activos financieros y como se realizan los flujos de efectivo.

Una evaluacion de los modelos de negocios para administrar los activos financieros es fundamental para la clasificacion
de un activo financiero. La Empresa determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se administran juntos para lograr un objetivo empresarial particular. El modelo de negocio no depende de las
intenciones de la administracion para un instrumento individual, por lo tanto, la evaluacion del modelo de negocios se
realiza a un nivel mas alto de agregacion en lugar de hacerlo instrumento por instrumento.

En el reconocimiento inicial de un activo financiero, se determina si los activos financieros recientemente reconocidos son
parte de un modelo de negocio existente o si reflejan el comienzo de un nuevo modelo de negocio. La Empresa vuelve a
evaluar su modelo de negocio en cada periodo de informe para determinar si los modelos de negocios han cambiado desde
el periodo anterior.

Para el periodo de informe actual y anterior, la Empresa no ha identificado un cambio en su modelo de negocio.

3.4.3 Evaluacidn sobre los flujos de efectivo contractuales si son unicamente pagos de capital e intereses

A efectos de esta evaluacion, se entiende por "principal" el valor razonable del activo financiero en el momento del
reconocimiento inicial. El "interés" es definido como la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo y por el riesgo
de crédito asociado al capital pendiente durante un periodo de tiempo determinado y por otros riesgos y costos basicos de
préstamo, asi como el margen de utilidad.
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Los flujos de efectivo contractuales que son SPPI, son consistentes con un acuerdo de inversion. Los términos contractuales
que introducen exposicion a riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo contractuales que no estan relacionados con un
acuerdo de inversion, como la exposicion a cambios en precios de acciones o precios de productos basicos, no dan lugar a
flujos de efectivo contractuales que son SPPI. Un activo financiero originado o adquirido puede ser acuerdo estandar de
crédito indistintamente si es un préstamo en su forma legal.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son unicamente pagos de principal e intereses, la Empresa considera los
términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que
podria cambiar el momento o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla con esta condicion.

Al realizar la evaluacion, la Empresa considera lo siguiente:

- Eventos contingentes que cambiarian la cantidad y el calendario de los flujos de efectivo;

- Caracteristicas de apalancamiento;

- Prepago y términos de extension;

- Términos que limitan la reclamacion de la Empresa a los flujos de efectivo de activos especificados (por ejemplo,
acuerdos con activos sin recurso); y caracteristicas que modifican la consideracion del valor del dinero en el tiempo
(por ejemplo, reajuste periddico de las tasas de interés).

3.4.4 Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI)

Estos valores se componen de instrumentos de deuda no clasificados como valores a VRCR o valores a costo amortizado
y estan sujetos a los mismos criterios de aprobacion que el resto del portafolio de inversiones.

Estos valores se contabilizan al valor razonable si se cumplen las dos condiciones siguientes:

- El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante el cobro de
flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros; y,
- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas especificadas a los flujos de efectivo que
son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.
Las ganancias o pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o disminuciones en otros resultados integrales
("ORI") en el estado de cambios en el patrimonio de los accionistas neto hasta que se realicen. Las ganancias o pérdidas
realizadas por la venta de inversiones que se incluyen en la ganancia neta en la venta de valores se determinan usando el
método de identificacion especifico.

Para un instrumento de patrimonio designado como medido a VRCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica posteriormente a ganancias o pérdidas, pero puede ser transferida
dentro del patrimonio.

3.4.5 Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado representan valores y préstamos cuyo objetivo es mantenerlos con el fin de
obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del instrumento. Estos titulos y préstamos se valoran a costo
amortizado si aplican las dos condiciones siguientes:

- Elactivo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para
obtener los flujos de efectivo contractuales, y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

3.4.6  Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen a) activos y pasivos con flujos de
efectivo contractuales que no son SPPI; y/o b) activos y pasivos designados en VRCR utilizando la opcién de valor
razonable.
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Las ganancias o pérdidas no realizadas y realizadas en activos y pasivos para negociar son registradas en el estado de
ganancias o pérdidas como ganancia (pérdida) de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en estado de
ganancia o pérdida.

3.4.7 Reclasificaciéon

Si el modelo de negocios, bajo el cual la Empresa mantiene los activos financieros cambia, los activos financieros afectados
se reclasifican. Los requisitos de clasificacion y medicion relacionados con la nueva categoria se aplican prospectivamente
desde el primer dia del primer periodo de presentacion de informes luego del cambio en el modelo de negocios que resulta
en la reclasificacion de los activos financieros de la Empresa.

Durante el periodo fiscal en curso y el periodo contable anterior no hubo cambios en el modelo de negocio bajo el cual la
Empresa posee activos financieros y, por lo tanto, no se realizaron reclasificaciones. Los cambios en los flujos de efectivo
contractuales se consideran bajo la politica contable de modificacion y baja en cuentas de los activos y pasivos financieros
que se describe a continuacion.

3.4.8 Baja de activos

Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) se dan de baja cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

- La Empresa ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha transferido ni retenido sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo, pero se ha transferido el control del activo.

- La Empresa se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido una obligacion de pagar
los flujos de efectivo recibido en su totalidad y sin demora material a un tercero en virtud de un acuerdo de “pass-
through”.

- Cuando la Empresa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o ha entrado en un acuerdo
de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido
el control del activo, el activo se reconoce en la medida que continuia la participacion de la Empresa en el activo. En
ese caso, la Empresa también reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre
una base que refleje los derechos y obligaciones contractuales que la Empresa ha retenido.

La continua participacion que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide por el menor entre el valor
en libros original del activo y el importe maximo de la consideracion de que la Empresa podria ser obligado a pagar.

3.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa

Obligaciones

Las obligaciones son reconocidas inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion incurridos.
Posteriormente, las obligaciones son reconocidas a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los
costos de transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado de ganancia o pérdida durante el periodo de la
obligacion, utilizado en el método de interés efectivo.

Clasificacion como patrimonio

Los instrumentos de patrimonio se clasifican como patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad después
de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa se registran por el importe recibido,
netos de los costos directos de emision.
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3.6 Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida bajo el método de tasa interés efectivo
para todos los instrumentos financieros que generan intereses. El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado
para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un
periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a
través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto
en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales
del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.7 Ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre servicios financieros se reconocen como ingreso al momento de la prestacion del
servicio y son reconocidas bajo el método de devengado.

3.8 Deterioro de los activos financieros

La medicion de la provision para pérdidas crediticias esperadas para los activos financieros medidos a costo amortizado y
a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales requieren el uso de modelos complejos y suposiciones
significativas sobre las condiciones econdémicas futuras y el comportamiento crediticio. También se requiere varios juicios
significativos al aplicar los requerimientos contables para medir las pérdidas esperadas, tales como:

. Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo de crédito;

. Eleccion de modelos apropiados y suposiciones para la medicion de la pérdida esperada;

. Establecer el nimero y las ponderaciones relativas de los escenarios futuros para cada tipo de producto/mercado
y la pérdida esperada asociada y

. Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida esperada.

La Empresa reconoce provision por pérdidas crediticias esperadas por (PCE) en los siguientes instrumentos financieros
que no sean medidos a VRCR:

. Activos al costo amortizado;
. Valores de deuda de inversion.

No se reconoce pérdida por deterioro en instrumentos de patrimonio.

Con excepcion de los activos financieros que son adquiridos deteriorados, las PCE esta requerido sean medidas mediante
una provision por pérdida a una cantidad igual a:

. PCE a 12 meses - PCE durante el tiempo de vida que resulten de los eventos de incumplimiento en el instrumento
financiero que sean posibles dentro de 12 meses después de la fecha de presentacion de reporte, (referidas como
Etapa 1); o

. PCE durante el tiempo de vida, i.e. PCE durante el tiempo de vida que resulten de todos los posibles eventos de

incumplimiento durante la vida del instrumento financiero, (referidas como Etapa 2 y Etapa 3).

La provision por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida para un instrumento financiero si el
riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera significativa desde el reconocimiento inicial.
Para todos los otros instrumentos financieros, las PCE son medidas a una cantidad igual a las PCE de 12 meses.

Las PCE son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presente de las pérdidas de crédito. Estas son medidas
como el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo debidos a la Empresa, segtin el contrato y los flujos de
efectivo que la Empresa espere recibir que surjan de la ponderacion de miultiples escenarios econdémicos futuros,
descontado a la tasa de interés efectiva del activo.

-16 -



La Empresa mide las PCE sobre una base individual, o sobre una base colectiva para los portafolios que comparan similares
caracteristicas de riesgo econémico. La medicion de la provision por pérdida se basa en el valor presente de los flujos de
efectivo esperados del activo, usando la tasa de interés (EIR) original del activo, independiente de si es medido sobre una
base individual o una base colectiva.

3.8.1 Activos financieros deteriorados

Un activo financiero es de crédito-deteriorado cuando haya ocurrido uno o mas eventos que tenga un efecto perjudicial en
los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los activos financieros con crédito-deteriorado son referidos
como activos de la Etapa 3. La evidencia de deterioro-del-crédito incluye datos observables acerca de los siguientes
eventos:

. Dificultad financiera importante del prestatario o emisor;

. Una violacion del contrato tal como un incumplimiento o evento de vencimiento;

. El prestador del prestatario, por razones econémicas o contractuales relacionadas con la dificultad financiera del
prestatario, le ha otorgado al prestatario una concesion que el prestador de otra manera no consideraria;

. La desaparicion de un mercado activo para un valor a causa de dificultades financieras; o

. La compra de un activo financiero con un gran descuento que refleje las pérdidas de crédito incurridas.

Puede no ser posible identificar un evento discreto unico - en lugar de ello, el efecto combinado de varios eventos puede
haber causado que activos financieros se vuelvan con crédito-deteriorado. La Empresa valora si los instrumentos de deuda
que sean activos financieros medidos a costo amortizado o a VRCORI son de crédito-deteriorado en cada fecha de
presentacion de reporte. Para valorar si instrumentos de deuda soberana y corporativa tienen crédito-deteriorado, La
Empresa considera factores tales como rendimientos del bono, calificaciones del crédito y la capacidad del prestatario para
obtener fondos.

Un activo financiero es considerado con crédito-deteriorado cuando una concesion es otorgada al prestatario debido a un
deterioro en la condicion financiera del prestatario, a menos que haya evidencia de que como resultado del otorgamiento
de la concesion el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducido de manera importante y no hay
otros indicadores. Para los activos financieros donde estdn contempladas concesiones, pero no han sido otorgadas el activo
se considera con crédito-deteriorado cuando haya evidencia observable de deterioro del crédito, incluyendo satisfacer la
definicion de incumplimiento. La definicion de incumplimiento incluye la improbabilidad de indicadores de pago e
interrupcion del respaldo si las cantidades tienen 90 o mas dias de vencidas.

3.8.2 Definicion de incumplimiento

La Empresa considera que un activo financiero esta en estado de incumplimiento cuando presenta cualquiera de las
siguientes caracteristicas:

. El deudor esta vencido por mas de 90 dias en cualquiera de sus obligaciones con la Empresa, ya sea en el principal
o interés; o cuando el saldo principal con un solo pago al vencimiento se encuentra pendiente de pago por mas de
30 dias;

. Deterioro en la situacion financiera del cliente, o la existencia de otros factores para estimar la posibilidad de que

el saldo principal y los intereses de las deudas del cliente no se recuperen por completo.

. Sin embargo, existe una presuncion refutable de que el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial si la Empresa tiene informacion razonable y sustentable que esta disponible sin
costo o esfuerzo desproporcionado, que demuestran que el riesgo de crédito no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial a pesar de que los pagos contractuales tienen mas de 30 o 90 dias de mora.

Al evaluar si un activo financiero esta en incumplimiento, la Empresa considera indicadores cualitativos y cuantitativos

basados en datos internos y obtenidos de fuentes externas. Insumos en la evaluacion de si un instrumento financiero esta
en incumplimiento y su importancia puede variar con el tiempo para reflejar cambios en las circunstancias.
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3.8.3  Aumento significativo de riesgo de crédito

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito del instrumento financiero, la
evaluacion se basa en informacion cuantitativa y la informacién cualitativa. La Empresa considera los siguientes factores,
aunque no exhaustiva, en la medicion del aumento significativo en el riesgo de crédito:

. Activos con altura de mora de mas de 30 dias,

. Activos reestructurados por riesgos, en donde el cliente estd experimentando dificultades financieras y hasta que
se demuestre que ha mejorado su riesgo crediticio.

. Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo crediticio para un instrumento financiero

concreto o instrumentos financieros similares con la misma vida esperada;
. Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del instrumento financiero.

En cada fecha de reporte, a través de la evaluacion de los indicadores de calidad crediticia previamente reportados, La
Empresa evalua si existe un aumento significativo en el riesgo de crédito basado en el cambio en el riesgo de impago que
ocurre durante la vida esperada del instrumento de crédito. Con el fin de realizar la evaluacion de si se ha producido un
deterioro significativo de crédito, la Empresa considera informacion razonable y sustentable que esta disponible sin costo
o esfuerzo desproporcionado:

- El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de presentacion de informes, y
- El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial.

3.8.4  Castigo

Los activos al costo amortizado y los valores de deuda son castigados cuando la Empresa no tenga expectativas razonables
de recuperar el activo financiero (ya sea en su totalidad o una porcion de él). Este es el caso cuando la Empresa determina
que el prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudieran generar suficientes flujos de efectivo para reembolsar
las cantidades sujetas al castigo.

3.8.5  Presentacion de la provision por ECL en el estado de situacion financiera

. Para los activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccion del valor en libros bruto de los
activos;
. Para los instrumentos de deuda medidos a VRCORI: ninguna provision por pérdida es reconocida en el estado de

situacion financiera dado que el valor en libros es a valor razonable.
3.9 Impuesto sobre la renta
El gasto de impuesto sobre la renta corriente estd basado en la renta gravable del periodo. El impuesto sobre la renta es
reconocido en los resultados de operaciones del periodo corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto
estimado por pagar sobre los ingresos gravables del periodo, utilizando la tasa vigente a la fecha del estado de situacion

financiera.

La renta gravable difiere de la utilidad neta como se reporta en el estado de ganancia o pérdida, ya que excluye ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas, excluye partidas que nunca seran gravables o deducibles.

3.10 Impuesto complementario

El impuesto complementario corresponde a una porcion del impuesto sobre dividendos pagado por anticipado por cuenta
de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los accionistas.
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3.11 Egquivalente de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Empresa considera como efectivo, el efectivo, los depositos a la vista y
a plazo no restringidos en bancos con vencimientos originales de 90 dias o menos.

3.12 Activos en fideicomiso

Los activos y patrimonios que se reciben en fideicomisos se registran y se presentan al valor de costo de adquisicion, o al
valor nominal en caso de que el activo sea recibido directamente del fideicomitente.

4. Administracion de los riesgos financieros
4.1  Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Empresa estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen el analisis,
la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto grado de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos
es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El
objetivo de la Empresa es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno para minimizar efectos
adversos potenciales sobre la realizacion financiera de la Empresa. Las actividades de la Empresa se relacionan
principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado de situaciéon financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros, por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

*  Riesgo de liquidez

*  Riesgo de tasa de interés
. Riesgo de crédito

. Riesgo de mercado

4.2  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones. La administracion
prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo obtenido de operaciones y contribuciones de los
accionistas. Debido a la naturaleza del negocio, la Empresa espera mantener suficientes fondos de efectivo y flexibilidad
en los fondos si son requeridos.

Los vencimientos de los activos y pasivos financieros son determinados con base al periodo remanente a la fecha del estado
de situacion financiera hasta la fecha de vencimiento contractual. Al 30 de junio de 2026, los vencimientos de los activos
y pasivos son de uno a tres meses, excepto por depositos a plazo fijo de uno a 5 afios e inversiones hasta mas de cinco
afos.

4.3  Riesgo de tasa de interés
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los riesgos que los

flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas interés del
mercado.
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion de la Empresa a los riesgos de tasa de interés. Los activos
financieros de la Empresa estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias, lo que ocurra primero
entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Hasta 6 meses 1a Mas Sin tasa
2026 6 meses a 1 aio 5 afios de 5 aios de interés Total

Activos financieros:
Depositos en bancos 1,750,000 500,000 2,450,000 - 800,929 5,500,929
Inversiones a valor razonable -

con cambios en resultados - - - 5,950,488 - 5,950,488
Inversiones a valor razonable con

cambios en otras utilidades integrales - - 394,824 - - 394,824
Total de activos financieros 1,750,000 500,000 2,844,824 5,950,488 800,929 11,846,241

Hasta 6 meses 1a Mas Sin tasa
2025 6 meses a 1 aiio 5 aiios de 5 aiios de interés Total

Activos financieros:
Depositos en bancos 4,682,277 885,200 2,500,000 - 1,646,753 9,714,230
Inversiones a valor razonable

con cambios en resultados - - - 5,906,745 - 5,906,745
Inversiones a valor razonable con

cambios en otras utilidades integrales - - 386,680 - - 386,680
Total de activos financieros 4,682,277 885,200 2,886,680 5,906,745 1,646,753 16,007,655
Pasivos financieros:
Obligaciones con instituciones financieras - - 4,900,000 - - 4,900,000
Total de pasivos financieros - - 4,900,000 - - 4,900,000

4.4 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento financiero,
fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de los depositos colocados,-e inversion en titulos
de deuda.

Para propositos de gestion de riesgos, la Empresa considera y consolida todos los elementos de exposicion de riesgo de
crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. Elriesgo de crédito que surge al mantener valores es

manejado independientemente, pero informado como un componente de la exposicion del riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periddicamente la condicion financiera de los deudores y
emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de crédito para la Empresa.
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4.5 Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de
cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdmicos, sea éste debido a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las
mismas se mantengan dentro de los pardmetros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

5. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

La Empresa efectlia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro del siguiente
afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histdrica y otros
factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

Juicios:

En el proceso de aplicar las politicas contables de la Empresa, la administracion ha hecho los siguientes juicios que tienen
el efecto mas significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

(a)  Deterioro del valor de las inversiones medidas a valor razonable con cambios en otros resultados integrales — la
Empresa revisa sus titulos de deuda clasificados como inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales al cierre de cada fecha de reporte para evaluar si estan deteriorados. Esto requiere un juicio similar al
aplicado a la evaluacion individual de los valores de inversion. La Empresa registra deterioro cuando se ha
producido una disminucidon significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo. La
determinacion de lo que es "significativo” o “prolongado" requiere juicio. Al hacer este juicio, la Empresa evalaa,
entre otros factores, los movimientos de precios histéricos y la duracion y grado en que el valor razonable de una
inversion es inferior a su costo.

(b)  Determinantes del valor razonable y los procesos de valoracion - La Empresa mide el valor razonable utilizando
niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados al hacer las mediciones. La
Empresa tiene establecido un proceso y una politica documentada para la determinacion del valor razonable en la
cual se definen las responsabilidades y segregacion de funciones entre las diferentes areas responsables que
intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité de Activos y Pasivos, el Comité de Riesgos y
la Junta Directiva.

Cuando la Empresa utiliza o contrata a terceros, quienes proveen el servicio de obtencion de precios para determinar los
valores razonables de los instrumentos, esta unidad de control evaliia y documenta la evidencia obtenida de estas terceras
partes que sustenten la conclusion que dichas valuaciones cumplen con los requerimientos de las Normas NIIF de
Contabilidad. Esta revision incluye:

. Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por la Empresa;
Obtener un entendimiento de cémo el valor razonable ha sido determinado y si el mismo refleja las transacciones

actuales del mercado.

Cuando se utilizan instrumentos similares para determinar el valor razonable, coémo estos precios han sido ajustados para
reflejar las caracteristicas del instrumento sujeto a medicion.
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La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacion incluida a esas técnicas de
valuacion es observable o no observable. La informacion observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes
independientes; la informacion no observable refleja los supuestos de mercado de la Empresa. Estos dos tipos de
informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacion de una técnica de
valuacion donde todas las variables son obtenidas de informacion observable del mercado para los activos o pasivos ya
sea directa o indirectamente. En algunos casos, la Empresa emplea informacion de referencia de mercados activos para
instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos descontados donde todas las variables e insumos del modelo
son obtenidos de informacion observable del mercado.

Nivel 3: Cuando los “insumos” no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un modelo de
valuacion, la Empresa se apoya en entidades dedicadas a la valoracion de instrumentos bursatiles o bien de las propias
entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos empleados para determinar el valor razonable
normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que emplean observaciones historicas de mercado.

Valor razonable de los activos financieros que se miden a valor razonable sobre una base recurrente

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Empresa se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. La
siguiente tabla proporciona informacion sobre como se determinan los valores razonables de los activos y pasivos
financieros (en particular, la técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

Técnica (s) de Relacion de los
, < Dato (s) de
. . Jerarquia del  valuaciony datos de entrada
Activos/pasivos entrada no
. . Valor razonable valor datos de no observables a
financieros - observables
- razonable entrada e eoe e el valor
- L. significativos
principales razonable
2026 2025
Precios de
mercado
observables en
Titulos de deuda mercados
privados - locales 394,824 386,680 Nivel 1 activos N/A N/A
Precios de
mercado
observables en
Titulos de deuda mercados no
privados - locales 1,619,165 910,420 Nivel 2 activos N/A N/A
Si los datos no
observables
Precios de Precios de incrementan,
mercado en calibraciony menor sera el
Titulos de deuda mercados no fecha de valor razonable
privados - locales 4,331,323 4,996,325 Nivel 3 liquidos calibracion del instrumento

6,345,312 6,293,425
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Valor razonable de los activos financieros de la Empresa que no se miden a valor razonable en el estado de situacion
financiera (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

El valor en libros de los principales activos financieros que no se miden a su valor razonable en el estado de situacion
financiera de la Empresa se resume a continuacion:

2026 2025
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Activos financieros:
Depdsitos a la vista 800,929 800,929 1,646,753 1,646,753
Depésitos a plazo 4,700,000 4,789,432 8,067,477 8,162,210
Total de activos financieros 5,500,929 5,590,361 9,714,230 9,808,963

Jerarquia del valor razonable
2026

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros:

Depositos a la vista

Depositos a plazo

Total

Activos financieros:
Depositos a la vista

Depositos a plazo

Total

800,929 - 800,929 -
4,789,432 - 4,789,432 -
5,590,361 - 5,590,361 -

Jerarquia del valor razonable
2025
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
1,646,753 - 1,646,753 -
8,162,210 - 8,162,210 -
9,808,963 - 9,808,963 -
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6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

El estado de situacion financiera y el estado de ganancia o pérdida incluyen saldos y transacciones con su Banco Matriz y
otras partes relacionadas, tal como se detalla a continuacion:

2026 2025
Activos
Depositos a la vista 800,929 1,646,753
Depositos a plazo 4,700,000 8,067,477
Inversiones en valores 6,345,312 6,293,425
Otros activos 58,860 80,433
Pasivos
Obligaciones con instituciones financieras - 4,900,000
Interes acumulados por pagar - 28,220
Ingresos
Intereses ganados sobre depositos 294,206 413,560
Intereses ganados sobre inversiones 434,413 434,413
Comisiones 1,163,940 1,087,647
Gastos
Servicios administrativos 144,000 144,000
Seguro 2,370 2,370

La Empresa mantiene un contrato de servicios administrativos con su Banco Matriz que incluye entre otros el uso de parte
de las instalaciones del Banco, consumo de energia eléctrica, agua, teléfono, mantenimiento, papeleria, servicios de
administracion y de contabilidad por personal de su Banco Matriz.

7. Depositos en bancos

Los depositos en bancos se detallan a continuacion:

2026 2025
Depositos a la vista 800,929 1,646,753
Depositos a plazo 4,700,000 8,067,477
Total de efectivo en bancos 5,500,929 9,714,230
Menos:
Deposito a plazo fijo restringidos y con vencimiento mayor a 90 dias 4,320,000 7,687,477
Efectivo y equivales de efectivo 1,180,929 2,026,753

Al 30 de junio de 2026 los depositos a plazo devengan tasas de interés entre 5.00% y 7.00% (2025: 4.75% y 7.00%).
Al 30 de junio de 2026 no existen depositos a plazo restringidos que garantizan obligaciones financieras. (Al 30 de junio
2025 existen depositos a plazo restringidos por B/.5,067,477 que garantizan obligaciones financieras).
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8. Inversiones a valores

A continuacion, el detalle de las inversiones en valores:

2026 2025
Inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados 394,824 386,680
Inversiones al valor razonable con cambios en resultados 5,950,488 5,906,745
Totales 6,345,312 6,293,425

Al 30 de junio 2026 las inversiones en valores devengan tasas de interés entre 5.25 %y 6.75% (2025: 5.25% y 6.75%).

8.1 Valores al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

2026 2025
Valores que cotizan en la bolsa:
Titulos de deuda privados - locales 394,824 386,680
Totales 394,824 386,680
8.2 Valores al valor razonable con cambios en resultados
2026 2025
Valores que cotizan en la bolsa:
Titulos de deuda privados - locales 5,950,488 5,906,745
Totales 5,950,488 5,906,745
El movimiento de las inversiones en valores se resume a continuacion:
2026 2025
Saldo al inicio del afio 6,293,425 6,502,607
Amortizacion de descuento 1,881 1,775
Cambios netos en inversiones en valores 6,263 15,425
Ganancia (pérdida) realizada en valores al valor razonable
con cambios en resultados 43,743 (226,382)
Saldo al final del afio 6,345,312 6,293,425
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9. Otros activos

Los otros activos se detallan a continuacion:

2026 2025
Cuentas por cobrar 569,722 190,386
Otros 216,206 183,600
Impuesto pagado por anticipado - 32,743
Intereses por cobrar 16,759 27,868
Total 802,687 434,597
10.  Obligaciones con instituciones financieras
A continuacion, el detalle de las obligaciones:

2026 2025
Al 30 de junio de 2025, existia una obligacion con una entidad
financiera, con vencimiento hasta diciembre de 2026 y tasa de interés
anual de 6.199%. - 4,900,000

- 4,900,000

Al 30 de junio de 2026 fue cancelada el total de la obligacion financiera que mantenia vigente al 30 de junio de 2025.

11. Patrimonio

El capital autorizado en acciones de la Empresa esta representado por:

2026 2025

Autorizadas, emitidas y en circulacion 3,000
acciones comunes, con un valor nominal de B/.100 300,000 300,000

En Junta Directiva del 24 de enero de 2019, se aprob6é aumentar el capital pagado de la Empresa de B/.100,000 a
B/.150,000. Adicional, producto de la fusiéon con Mundial Fiduciaria S.A. la Empresa absorbié B/.150,000 incrementando
el patrimonio a B/.300,000.

12.  Otros ingresos

Al 30 de junio de 2026 los otros ingresos ascienden a B/.313,501 (2025: B/.418,144).
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13.  Salarios, remuneraciones y otros gastos de personal

Los salarios, remuneraciones y otros gastos de personal, se resumen a continuacion:

2026 2025
Salarios 422,136 420,235
Gastos de representacion 202,865 188,667
Prestaciones laborales 109,199 106,576
Resevas laborales 183,470 181,442
Otros 5,250 3,128
922,920 900,048

14. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la Empresa constituidas en la Republica de Panama estan sujetas a revision
por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, inclusive el afio terminado el 30 de junio de 2026, de acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panameifia vigente, la Empresa esta exenta del pago de impuesto sobre la renta en
concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los
intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado panamefio e
inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama.

En Gaceta Oficial N0.26489-A, se promulgd la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 por la cual se modifican las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de 25% desde el 1 de enero de
2014.

Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado Célculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del Impuesto Sobre la Renta, obligando a toda persona
juridica que devengue ingresos en exceso a un milléon quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base
imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario
establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Una reconciliacion del impuesto sobre la renta corriente se presenta a continuacion:

2026 2025
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 1,564,413 1,408,646
Menos: ingresos no gravables (1,086,098) (1,492,434)
Mas: gastos no deducibles 425,558 913,199
Base impositiva 903,873 829,411
Gasto de impuesto sobre la renta - calculo al 25% 225,968 207,353
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15. Fondos en fideicomiso administrados por la Empresa

Los fondos en fideicomiso no forman parte de los estados financieros de Global Financial Funds Corp. Los activos y
patrimonios fideicomitidos originados de las actividades fiduciarias se llevan en registros separados.

A continuacion, se detallan los fondos en fideicomiso que administra la Empresa:

2026 2025
Cantidades Monto Cantidades Monto
Administracidn y cuentas contingentes 44 559,331,720 45 386,389,734
Garantia y cuentas contingentes 18,976 2,373,714,512 18,530 2,577,465,861
Inversion 3 8,536,805 3 10,896,260
Pension 1 1,582,396 1 1,554,470
Contratos de escrow o plica 3 4,631,272 2 4,469,446
19,027 2,947,796,705 18,581 2,980,775,771

Considerando la naturaleza de estos servicios, la administracion considera que no existe riesgo para la Empresa.

16.  Litigios y reclamaciones

La Empresa esta sujeta a litigios y reclamos originados en el curso normal de sus operaciones. La administracion, después
de consultar a sus asesores legales, ha concluido no requerir a la fecha de los estados financieros ninguna reserva.

17.  Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros para el afio terminado el 30 de junio de 2026 fueron autorizados por la Gerencia General para su
emision el 31 de agosto de 2026.

* % k % % %
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