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Informe de los auditores independientes a la Junta Directiva y Accionistas de Global Valores, S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Global Valores, S.A. (la “Empresa”), que comprenden el estado
de situacion financiera al 30 de junio de 2024, el estado de ganancias o pérdidas, el estado de utilidades
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondiente al afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen informacion
sobre las politicas contables materiales.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes la situacion financiera de la Empresa al 30 de junio de 2024, asi como su desempefio financiero
y flujos de efectivo correspondiente al afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Fundamentos de la opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Empresa de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA)
y con el Cddigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados de Panama (Capitulo IV de
la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la Empresa en
relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Empresa de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la administracion tiene intencion de liquidar la Empresa o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Empresa son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Empresa.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material de los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtuvimos evidencia
de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a un
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erroneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Empresa.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracion, de la norma contable de empresa en
funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Empresa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Empresa deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes de un
modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Empresa en relacion con, entre otros asuntos, el alcance
y el momento de la realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador publico
autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado fisicamente en
territorio panamefo.

e El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria a la que se refiere este informe, esta
conformado por Karim A. Shaik P., Socio y Milanis Montero, Gerente.

D@@) e //fo%ﬂ%(%/gw/

Deloitte, Inc. Karim A. Shaik P.
C.P.A. N0.0358-2007

20 de septiembre de 2024

Panama Rep. de Panama



Global Valores, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de situacién financiera
Al 30 de junio de 2024
(En balboas)

Activos

Depésitos en bancos:
A la vista local
A la vista extranjero
A plazo local
Intereses por cobrar

Total de depdsitos en bancos

Inversiones en valores

Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio
Pasivo:
Otros pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes con valor nominal de B/.100 cada una,
autorizadas, emitidas y en circulacion: 5,000

Reserva de valor razonable

Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Notas

6,7
6,7
6,7

6,7

7,8

7,9

10

11

2024 2023
3,905,539 5,404,780
4,390,467 2,686,380
5,300,000 5,300,000
14,238 13,930
13,610,244 13,405,090
3,687,719 2,621,968
542,602 546,791
17,740,565 16,573,849
1,082,065 964,281
500,000 500,000
302,863 300,237
15,855,637 14,809,331
16,658,500 15,609,568
17,740,565 16,573,849

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Global Valores, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de ganancias o pérdidas
por el afio terminado el 30 de junio de 2024
(En balboas)

Ingresos de operaciones:
Comisiones por corretaje
Intereses ganados sobre depésitos
Intereses ganados sobre inversiones

Total de ingresos

Ganancia en venta de valores con cambio en ORI
Otros ingresos

Pérdida en valores con cambios en resultados
Provision de inversiones

Gastos de intereses y comisiones

Total de ingresos de operaciones, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otras remuneraciones
Servicios administrativos
Honorarios profesionales
Impuestos varios
Seguros
Mantenimiento y reparaciones
Publicidad
Otros

Total de gastos generales y administrativos

Ganancia antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Ganancia neta

Notas 2024 2023

3,012,317 2,471,989

7 364,991 301,806
7 142,094 137,467
3,519,402 2,911,262

312,154 388,602

114,030 74,995

(79,101) 9,259
(281) (33)

55,570 56,142

3,810,634 3,327,943

14 1,490,735 1,519,141
7 390,000 390,000
143,619 144,450

115,436 110,989

75,574 75,411

15,300 15,130

1,041 1,400

275,285 150,612

2,506,990 2,407,133

1,303,644 920,810
15 (230,734) (143,431)
1,072,910 777,379

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Global Valores, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de utilidades integrales
por el aio terminado el 30 de junio de 2024
(En balboas)

Ganancia neta

Otro resultado integral:
Partidas que son y pueden ser reclasificadas al
estado de ganancias o pérdidas:

Provision de inversiones

Cambio neto en valuacion de inversiones a valor

razonable con cambios en otros resultados integrales

Ganancia transferida al estado de ganancias o pérdidas
Total de otro resultado integral

Total de resultado integral

Las notas que acompanan forman parte integral de estos estados financieros.

2024 2023
1,072,910 777,379
281 (33)
(309,809) 289,924
312,154 (388,602)
2,626 (98,711)
1,075,536 678,668




Global Valores, S. A.

(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de cambios en el patrimonio
por el ano terminado el 30 de junio de 2024
(En balboas)

Saldo al 30 de junio de 2022
Ganancia neta

Otro resultado integral:

Provisién de inversiones

Cambio netos en valores a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales

Total de resultado integral del afio

Transacciones atribuibles a los accionistas:
Impuesto complementario

Total de transacciones atribuibles a los accionistas:

Saldo al 30 de junio de 2023

Ganancia neta

Otro resultado integral:

Provisién de inversiones

Cambio netos en valores a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales

Total de resultado integral del afio

Transacciones atribuibles a los accionistas:
Impuesto complementario

Total de transacciones atribuibles a los accionistas:

Saldo al 30 de junio de 2024

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros.

Utilidades
Total de Acciones Reserva de no
patrimonio comunes valor razonable distribuidas
14,973,947 500,000 398,948 14,074,999
777,379 - - 777,379
(33) - (33) -
(98,678) - (98,678) -
678,668 - (98,711) 777,379
(43,047) - - (43,047)
(43,047) - - (43,047)
15,609,568 500,000 300,237 14,809,331
1,072,910 - - 1,072,910
281 - 281 -
2,345 - 2,345 -
1,075,536 - 2,626 1,072,910
(26,604) - - (26,604)
(26,604) - - (26,604)
16,658,500 500,000 302,863 15,855,637




Global Valores, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Estado de flujos de efectivo
por el afio terminado el 30 de junio de 2024
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Ganancia neta

Ajustes por:

Impuesto sobre la renta
Ganancia en valores de inversion

Perdida en valores con cambios en resultados

Provisiéon de inversiones

Cambios en:

Aumento en otros activos

Aumento (disminucion) en otros pasivos
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto proveniente (utilizado en) las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Compra de inversiones en valores
Venta de inversiones en valores

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Impuesto complementario
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.

Notas 2024 2023
1,072,910 777,379
15 230,734 143,431

(312,154) (388,602)

79,101 (9,259)

281 33

(87,679) (17,065)

117,784 (1,165,261)

(139,174) (143,431)

961,803 (802,775)

(118,635,152)

(143,601,980)

8 117,904,799 143,846,946
(730,353) 244,966

(26,604) (43,047)

(26,604) (43,047)

204,846 (600,856)

8,091,160 8,692,016

6 8,296,006 8,091,160




Global Valores, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2024
(En balboas)

1. Informacién general

Global Valores, S. A., (Ila “Empresa”), esta constituida de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama
mediante Escritura Publica No.11218 del 27 de agosto de 2002 e inicié operaciones en febrero de 2003. Es
una subsidiaria totalmente poseida por Global Bank Corporation, una entidad constituida en junio de 1994 de
acuerdo con las leyes de la Republica de Panama.

La Empresa cuenta con una licencia de Casa de Valores otorgada por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama mediante Resolucion CNV-022-03 del 23 de noviembre 2003. Adicionalmente cuenta
con una licencia de Administrador de Inversiones otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama mediante Resolucion SMV-686-2016 del 12 de octubre de 2016.

Las operaciones de la Casa de valores estan reguladas en Panama por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acuerdo al Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999, reformado mediante la Ley No.67
del 1 de septiembre de 2011. Las operaciones de las Casas de Valores se encuentran en proceso de
adecuacion al Acuerdo 4-2011, modificado en ciertas disposiciones mediante el Acuerdo 8-2013,
establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, los cuales indican que las mismas
estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades.

La oficina principal de la Empresa esta localizada en Calle 50, Torre Global Bank, Panama, Republica de
Panama. Los servicios administrativos son brindados por su Banco Matriz, Global Bank Corporation.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF’s)
a. Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("NIIF" o "NIC") que

son obligatorias para el afio en curso

En el afo, la Empresa ha aplicado enmiendas a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que
comiencen en o después del 1 de julio de 2023. Su adopciéon no ha tenido un impacto material en las
revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacion de los estados financieros y Documento de Practica 2 -
Realizando juicios sobre materialidad — Revelaciones de politicas contables — La Empresa ha adoptado
las enmiendas de la NIC 1 por primera vez en este afio. La enmienda cambia los requerimientos en NIC 1
con respecto a las revelaciones de politicas contables. La enmienda reemplaza todas las menciones del
término “politicas contables significativas” con “informacién de politicas contables materiales”.

La informacion sobre politicas contables es material si, cuando se considera en conjunto con otra informacion
incluida en los estados financieros, puede razonablemente esperarse que sea de influencia en las decisiones
que los usuarios principales de los estados financieros de propdsito general hacen, basados en dichos
estados financieros.

Los parrafos de soporte en NIC 1 también se enmiendan para aclarar que la informacién relacionada con
politicas contables de transacciones, otros eventos o condiciones inmateriales, no necesita ser revelada.

La informacion de politicas contables puede ser material por la naturaleza de las transacciones relacionadas,
otros eventos o condiciones, aun si el monto de los mismos es inmaterial. Sin embargo, no toda la
informacion relacionada con politicas contables de transacciones materiales otros eventos o condiciones es
por si misma material.



Global Valores, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2024
(En balboas)

El IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacion del proceso de cuatro pasos
descrito en la Documento de Practica 2.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a la utilidad - Impuestos diferidos a activos y pasivos que surgen
de una sola transaccién — La Empresa ha adoptado las enmiendas a la NIC 12 por primera vez en este
afno. Las enmiendas introducen una excepcion adicional a la excepcion de reconocimiento inicial. De acuerdo
con las enmiendas, una entidad no aplica la exencion de reconocimiento inicial para transacciones que dan
lugar a diferencias temporales acumulables y deducibles iguales, para efectos fiscales. Dependiendo de la
ley fiscal aplicable, las diferencias temporales acumulables y deducibles pueden surgir en el reconocimiento
inicial de activos y pasivos en una transaccién que no es una combinacién de negocios y no afecta el
resultado contable o fiscal.

Las enmiendas a la NIC 12 establecen que se requiere que una entidad reconozca los impuestos diferidos
activos y pasivos relativos, considerando que el reconocimiento de cualquier impuesto diferido activo esta
sujeto a los criterios de recuperabilidad de NIC 12.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a la utilidad — Reforma fiscal internacional — Pilar 2 — La Empresa
ha adoptado las enmiendas a la NIC 12 por primera vez en este afio. El IASB enmendd el alcance de la NIC
12 para aclarar que el estdndar aplica a impuestos que surgen de leyes fiscales promulgadas o
sustancialmente promulgadas para implementar las reglas del modelo Pilar 2 publicadas por la Organizacién
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (“OCDE”), incluyendo leyes fiscales que implementen
impuestos domésticos calificados adicionales minimos como se describen en dichas reglas.

Las enmiendas introducen una excepcion temporal a los requerimientos para impuestos diferidos en NIC 12,
para que una entidad no reconozca o revele informacion sobre impuestos diferidos activos y pasivos
relacionados con impuestos que surgen por la aplicacion del Pilar 2.

Continuando con las enmiendas, se requiere que la Empresa revele que ha aplicado la excepcion y revele en
forma separada su gasto o ingreso por impuesto corriente relacionado con la aplicacién de Pilar 2.

Enmiendas a NIC 8 - Cambios en politicas contables, estimados y errores — Definicion de estimacion
contable — La Empresa ha adoptado las enmiendas a la NIC 8 por primera vez en este afio. Las enmiendas
reemplazan la definicion de un “cambio en estimacién contable” con la definicion de “estimacién contable”.
Bajo la nueva definicion, las estimaciones contables son montos monetarios en los estados financieros que
no estan sujetos a una certeza en su medicion. La definicion de un cambio en estimacion contable fue
eliminada.

b. Normas NIIF emitidas que aun no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Empresa no ha aplicado las siguientes NIIF
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

-10 -



Global Valores, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2024
(En balboas)

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, la Empresa no ha aplicado las siguientes Normas
NIIF nuevas y modificadas que se han emitido pero que aun no estan vigentes:

Enmiendas a NIIF 10 e
NIC 28 (enmiendas)  Venta o contribucidon de activos entre un inversionista y su asociada o negocio

conjunto.
Enmiendas a NIC 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.
Enmiendas a NIC 1 Pasivos no corrientes con obligaciones de hacer y no hacer (covenants).

Enmiendas a NIC 7 Acuerdos de proveedores de financiamiento.
Enmiendas a NIIF 16 Pasivos por arrendamiento en una transaccion de venta y arrendamiento en via de
regreso.

La Administracion de la Empresa no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un
impacto importante en los estados financieros de la Empresa en periodos futuros.

Enmiendas a NIIF 10 e NIC 28 - Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Las enmiendas a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribuciéon de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en
una transaccién con una asociada o un negocio conjunto que es contabilizada utilizando el método de
participacion, se reconocen en los resultados de la controladora sélo en la medida de la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y
pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se
ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de
participacion) al valor razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, s6lo en la
medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las enmiendas aun no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite la
aplicacién anticipada. La Administracién de la Empresa prevé que la aplicacion de estas enmiendas puede
tener un impacto en los estados financieros de la Empresa en periodos futuros en caso de que tales
transacciones surjan.

Enmiendas a NIC 1 - Presentacion de estados financieros - Clasificacion de pasivos como circulantes
y no-circulantes

Las enmiendas a NIC 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos como
circulantes y no circulantes en el estado de situacion financiera y no el monto o momento en el cual se
reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los
derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por
las expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de un pasivo, explica
que los derechos existen si las obligaciones contractuales (covenants) se cumplen al final del periodo de
reporte e introduce la definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia
a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

-11 -



Global Valores, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2024
(En balboas)

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero de 2024, con la aplicacion anticipada permitida. EI IASB ha alineado la fecha efectiva con las
enmiendas de 2022 a la NIC 1. Si una entidad aplica las enmiendas de 2020 en forma anticipada, se requiere
también que aplique las enmiendas de 2022 en forma anticipada.

La Administracién de la Empresa no anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto
en los estados financieros de la Empresa en periodos futuros.

Enmiendas a NIC 1 - Presentacion de estados financieros - Pasivos no corrientes con obligaciones de
hacer y no hacer (covenants)

Las enmiendas especifican que solo los covenants que a una entidad se le requiera cumplir en o antes del
final del periodo de reporte, afectan a el derecho de la entidad de diferir el pago del pasivo al menos por doce
meses después de la fecha de reporte (y por lo tanto deben ser considerados en evaluar la clasificacion de
un pasivo como corriente y no corriente). Dichos covenants afectan si los derechos existen al final del
periodo de reporte, incluso si el cumplimiento con el covenants es evaluado solo después de la fecha de
reporte (por ejemplo un covenants basado en la posicién financiera de la entidad a la fecha de reporte que
esta evaluada para cumplimiento solo después de la fecha de reporte.

El IASB también especifica que el derecho de diferir el pago de un pasivo al menos por doce meses después
de la fecha de reporte no es afectado si la entidad solo tiene que cumplir con un covenants después del
periodo de reporte. Sin embargo, si el derecho de la entidad a diferir el pago de un pasivo esta sujeto al
cumplimiento de covenants dentro de doce meses después de la fecha de reporte, dicha entidad revela la
informacion que haga que los usuarios de los estados financieros entiendan el riesgo de que los pasivos
sean pagados dentro de los doce meses después del periodo de reporte. Esto incluiria informacion acerca de
los covenants (incluyendo la naturaleza de los covenants y cuando la entidad requiere cumplirlos), el valor en
libros de los pasivos relacionados y los hechos y circunstancias, si hay alguna, eso indica que la entidad
puede tener dificultad para cumplir con los covenants.

Las enmiendas son aplicadas de manera retrospectiva por periodos de reporte anual que comiencen en o
después del 1 de enero de 2024. La aplicaciéon anticipada de las enmiendas es permitida. Si una entidad
aplica las enmiendas por un periodo previo, es también requerido que aplique las enmiendas de 2020
también de manera anticipada.

La Administracion de la Empresa no anticipa que la aplicacién de estas enmiendas pueda tener un impacto
en los estados financieros de la Empresa para periodos futuros.

Enmiendas a NIC 7 - Estado de flujos de efectivo e NIIF 7 - Estados financieros: Revelaciones —
Acuerdos de proveedores de financiamiento

Las enmiendas adicionan una revelacién en NIC 7 estableciendo que, una entidad requiere revelar
informacion sobre acuerdos de proveedores de financiamiento, que permitan al usuario de los estados
financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos en los pasivos y flujos de efectivo de la entidad. En
adicion, NIIF 7 fue enmendada para adicionar los acuerdos de financiamiento de proveedores como un
ejemplo dentro de los requerimientos para revelar informacion sobre la exposicion de la entidad a riesgos de
concentracién y de liquidez.

El término “acuerdos de proveedores de financiamiento” no esta definido. En su lugar, las enmiendas
describen las caracteristicas de un acuerdo por el cual a una entidad se le requeriria proveer informacion.
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Para cumplir el objetivo de la revelacion, se requiere que una entidad revele en forma agregada para sus
acuerdos de proveedores de financiamiento:

- Los términos y condiciones de los acuerdos.

- El valor en libros y otras lineas en los estados de posicion financiera de la entidad en las que se
presenten los pasivos relativos a los acuerdos.

- Elvalor en libros y otras lineas por las que los proveedores han recibido pago de los proveedores de
financiamiento.

- Rangos de dias de pago para ambos, los pasivos financieros que son parte del acuerdo de
proveedores de financiamiento y las cuentas por pagar comparables que no son parte de los
acuerdos de proveedores de financiamiento.

- Informacion de riesgo de liquidez.

Las enmiendas contienen consideraciones de transicion especificas para el primer periodo anual de reporte
en el que la entidad aplique las enmiendas. Es aplicable para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2024.

Enmiendas a NIIF 16 - Arrendamientos — Pasivo por arrendamiento en una venta y arrendamiento en
via de regreso

Las enmiendas a NIIF 16 adicionan requerimientos subsecuentes de medicidn para transacciones de venta y
arrendamiento en via de regreso que satisfacen los requerimientos de la NIIF 15 para que sean registrados
como una venta. Las enmiendas requieren que el vendedor-arrendatario determine pagos de arrendamiento
0 pagos de arrendamiento revisados tales que el vendedor-arrendatario no reconozca una ganancia o
pérdida que se relacione con el derecho de uso retenido por el vendedor-arrendatario después de la fecha de
comienzo del arrendamiento.

Las enmiendas no afectan la ganancia o pérdida reconocida por el vendedor-arrendatario relativos a la
terminacion parcial o total de un arrendamiento. Sin estos nuevos requerimientos, un vendedor -arrendatario
podria haber reconocido una ganancia en el derecho de uso que retiene, solamente por la remedicion del
pasivo por arrendamiento (por ejemplo, después de una modificacién a un arrendamiento o cambio en el
término de un arrendamiento) aplicando los requerimientos generales en NIIF 16. Esto podria haber ocurrido
particularmente en el caso de arrendamientos en via de regreso que incluyan pagos de arrendamiento que
no dependan de un indice o tasa.

Como parte de las enmiendas, el IASB modifico un ejemplo ilustrativo en NIIF 16 y adicioné un nuevo
ejemplo para ilustrar la medicion subsecuente de un activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento
en una transaccion de venta y arrendamiento en via de regreso con pagos variables que no dependen de un
indice o tasa. Los ejemplos ilustrativos también aclaran que el pasivo que surge de una transaccion de venta
y arrendamiento en via de regreso que califica como una venta conforme a NIIF 15, es un pasivo por
arrendamiento.

La aplicacién anticipada es permitida. Si un vendedor-arrendatario aplica las enmiendas en forma anticipada
se debe revelar este hecho.

Un vendedor-arrendatario aplica las enmiendas retrospectivamente de acuerdo con la NIC 8 para
transacciones de venta y arrendamiento en via de regreso en las que entre después de la fecha inicial de
aplicacion, que es definida como el comienzo del periodo de reporte anual en el que la entidad aplicé
inicialmente la NIIF 16.
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NIIF S1 - Requisitos generales para revelacion de informacién financiera relacionada con
sostenibilidad y S2 - Informacioén a revelar sobre el clima:

En junio de 2023, el “International Sustainability Standards Board (ISSB)” emiti6 las NIIF S1 y S2, las cuales
tienen como objetivo principal que las companias revelen como se espera que los riesgos y oportunidades en
materia de sostenibilidad (y clima) pudieran afectar a la operativa de estas, sus flujos de efectivo, acceso a
financiamiento, costo del capital, entre otros aspectos, tanto a corto, mediano y largo plazo.

Estas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2024, aunque cada jurisdiccion definira la fecha
obligatoria para su adopcion. A la fecha, estas normas son de adopcién voluntaria en Panama, de igual
forma, la Empresa se encuentra en el proceso de revision y evaluacion de los impactos que traeran la
adopcion de estas normas.

La Administraciéon de la Empresa no anticipa que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un impacto
en los estados financieros de la Empresa en periodos futuros si dichas transacciones surgen.

3. Politicas de contabilidad materiales

3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

3.2 Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base de costo histérico, excepto por las inversiones al
valor razonable con cambios en otras utilidades integrales las cuales se presentan a su valor razonable.

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion directa. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o pasivo
a la fecha de medicion.

Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados por la Administracion asumiendo que la Empresa continuara
operando como un negocio en marcha.

3.3 Moneda funcional y de presentacion
Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estan expresados en esta moneda. El balboa,
unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el ddlar de los Estados

Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el ddlar
norteamericano como moneda funcional y de presentacion.
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3.4 Activos financieros

Los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo comercial cuyo objetivo es recolectar los
flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de
principal e intereses sobre el monto principal pendiente (SPPI, por sus siglas en inglés), se miden
posteriormente al costo amortizado; los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
comercial cuyo objetivo es tanto el de recolectar los flujos de efectivo contractuales como el de vender los
instrumentos de deuda, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son SPPI, se miden posteriormente
a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI); todos los demas instrumentos de
deuda (por ejemplo, los instrumentos de deuda administrados sobre una base de valor razonable, o
mantenidos para la venta) y las inversiones de capital se miden posteriormente en VRCR.

Sin embargo, se puede hacer la siguiente eleccion o designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de
un activo financiero sobre una base de activo por activo:

- Se puede elegir irrevocablemente presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion de capital que no se mantiene para negociar, ni una contraprestacion contingente reconocida
por una adquirente en una combinacion de negocios a la cual se aplica la NIIF 3 — “Combinaciones de
Negocios”, en otros resultados integrales; y

- Se puede designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla con el costo amortizado o
con los criterios de VRCORI medidos a VRCR si al hacerlo elimina o reduce significativamente
causando una asimetria contable.

3.4.1 Clasificacién

La Empresa clasifica sus activos financieros de acuerdo a su medicion posterior a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o a valor razonable con cambios en ganancias y
pérdidas, sobre la base del modelo de negocio de la Empresa para la gestion de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

La Empresa clasifica todos los pasivos financieros de acuerdo a su medicién posterior a costo amortizado.

3.4.2 Evaluacion del modelo de negocio

La Empresa realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que el activo financiero se
mantiene a nivel de portafolio de inversiones, ya que refleja la forma en que se administra el negocio y se
proporciona informacion a la Administracion. La informacion considera lo siguiente:

- Las politicas y objetivos de la Empresa para el portafolio de inversiones y el funcionamiento de dichas
politicas en la practica. En particular, si la estrategia de la Administracion se centra en obtener ingresos
por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular, adecuar la duracion de los
activos financieros a la duracién de los pasivos que financian esos activos o realizar flujos de efectivo a
través de la venta de los activos;

- Cbémo se evalua el desempefio del portafolio de inversiones y se informa a la Administracion de la
Empresa;

- Elriesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y cdmo se gestionan dichos riesgos;

Una evaluacion de los modelos de negocios para administrar los activos financieros es fundamental para la
clasificacion de un activo financiero. La Empresa determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo
los grupos de activos financieros se administran juntos para lograr un objetivo empresarial particular. El
modelo de negocio no depende de las intenciones de la administracion para un instrumento individual, por lo
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tanto, la evaluacion del modelo de negocios se realiza a un nivel mas alto de agregacién en lugar de hacerlo
instrumento por instrumento.

En el reconocimiento inicial de un activo financiero, se determina si los activos financieros recientemente
reconocidos son parte de un modelo de negocio existente o si reflejan el comienzo de un nuevo modelo de
negocio. La Empresa vuelve a evaluar su modelo de negocio en cada periodo de informe para determinar si
los modelos de negocios han cambiado desde el periodo anterior.

Para el periodo de informe actual y anterior, la Empresa no ha identificado un cambio en su modelo de
negocio.

3.4.3 Evaluacion sobre los flujos de efectivo contractuales si son Unicamente pagos de capital e intereses

A efectos de esta evaluacién, se entiende por "principal" el valor razonable del activo financiero en el
momento del reconocimiento inicial. El "interés" es definido como la contraprestacion por el valor del dinero
en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al capital pendiente durante un periodo de tiempo
determinado y por otros riesgos y costos basicos de inversién, asi como el margen de utilidad.

Los flujos de efectivo contractuales que son SPPI, son consistentes con un acuerdo de préstamo basico. Los
términos contractuales que introducen exposicion a riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo
contractuales que no estan relacionados con un acuerdo de inversion, como la exposicién a cambios en
precios de acciones o precios de productos basicos, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son
SPPI. Un activo financiero originado o adquirido puede ser acuerdo estandar de crédito indistintamente si es
una inversioén en su forma legal.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e intereses, la Empresa
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un
término contractual que podria cambiar el momento o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicion. Al realizar la evaluacion, la Empresa considera lo siguiente:

- Eventos contingentes que cambiarian la cantidad y el calendario de los flujos de efectivo;

- Caracteristicas de apalancamiento;

- Prepago y términos de extension;

- Términos que limitan la reclamacién de la Empresa a los flujos de efectivo de activos especificados (por
ejemplo, acuerdos con activos sin recurso); y caracteristicas que modifican la consideracion del valor del
dinero en el tiempo (por ejemplo, reajuste periddico de las tasas de interés).

3.4.4 Activos financieros a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCORI)

Estos valores se componen de instrumentos de deuda no clasificados como valores a VRCR o valores a
costo amortizado y estan sujetos a los mismos criterios de aprobaciéon que el resto de la cartera de crédito.
Estos valores se contabilizan al valor razonable si se cumplen las dos condiciones siguientes:

- El activo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante
el cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros; y

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas especificadas a los flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.

- Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o disminuciones en otros
resultados integrales ("OCI") en el estado de cambios en el patrimonio de los accionistas neto hasta que
se realicen. Las ganancias y pérdidas realizadas por la venta de valores que se incluyen en la ganancia
neta en la venta de valores se determinan usando el método de identificacion especifico.
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Para un instrumento de patrimonio designado como medido a VRCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica posteriormente a ganancias y
pérdidas, pero puede ser transferida dentro del patrimonio.

3.4.5 Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado representan valores cuyo objetivo es mantenerlos con el fin de
obtener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del instrumento. Estos titulos se valoran a costo
amortizado si aplican las dos condiciones siguientes:

- El activo financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

3.4.6 Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en estado de ganancia y pérdida incluyen a)
activos y pasivos con flujos de efectivo contractuales que no son SPPI; y/o b) activos y pasivos designados
en VRCR utilizando la opcién de valor razonable.

Las ganancias y pérdidas no realizadas y realizadas en activos y pasivos para negociar son registradas en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas como ganancia (pérdida) de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en el estado de ganancia o pérdida.

3.4.7 Reclasificacion

Si el modelo de negocios, bajo el cual la Empresa mantiene los activos financieros cambia, los activos
financieros afectados se reclasifican. Los requisitos de clasificacion y medicién relacionados con la nueva
categoria se aplican prospectivamente desde el primer dia del primer periodo de presentacién de informes
luego del cambio en el modelo de negocios que resulta en la reclasificacion de los activos financieros de la
Empresa.

Durante el afio fiscal en curso y el periodo contable anterior no hubo cambios en el modelo de negocio bajo
el cual la Empresa posee activos financieros y, por lo tanto, no se realizaron reclasificaciones. Los cambios
en los flujos de efectivo contractuales se consideran bajo la politica contable de modificacion y baja en
cuentas de los activos y pasivos financieros que se describe a continuacion.

3.4.8 Baja de activos

Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) se dan de baja cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

- La Empresa ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo y, o bien ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o ni ha transferido ni retenido sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo, pero se ha transferido el control del activo.

- La Empresa se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido una
obligacién de pagar los flujos de efectivo recibido en su totalidad y sin demora material a un tercero en
virtud de un acuerdo de “pass-through™.
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- Cuando la Empresa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o ha entrado en
un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, ni transferido el control del activo, el activo se reconoce en la medida que continta la
participacion la Empresa en el activo. En ese caso, la Empresa también reconoce un pasivo asociado. El
activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones
contractuales que la Empresa ha retenido.

La continua participacion que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide por el menor
entre el valor en libros original del activo y el importe maximo de la consideracién de que la Empresa podria
ser obligado a pagar.

3.5 Instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa

Clasificacion como patrimonio

Los instrumentos de patrimonio se clasifican como patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo
contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa se
registran por el importe recibido, netos de los costos directos de emision.

3.6 Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas bajo el método de
interés efectiva para todos los instrumentos financieros que generan intereses. El método de tasa de interés
efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de
distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa
que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de
interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento
financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.7 Ingreso por comisiones
Generalmente, las comisiones sobre servicios financieros se reconocen como ingreso.
Deterioro de los activos financieros

La medicion de la provisidon para pérdidas crediticias esperadas para los activos financieros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales requieren el uso de modelos
complejos y suposiciones significativas sobre las condiciones econdmicas futuras y el comportamiento
crediticio. También se requiere varios juicios significativos al aplicar los requerimientos contables para medir
las pérdidas esperadas, tales como:

Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo de crédito;
Eleccidon de modelos apropiados y suposiciones para la medicién de la pérdida esperada;
Establecer el numero y las ponderaciones relativas de los escenarios futuros para cada tipo de
producto/mercado y la pérdida esperada asociada; y

o Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida esperada.
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La Empresa reconoce provision por pérdidas crediticias esperadas (PCE), en los siguientes instrumentos
financieros que no sean medidos a VRCR:

e Valores de deuda de inversion;
No se reconoce pérdida por deterioro en las inversiones de patrimonio.

Con excepcidon de los activos financieros que son adquiridos deteriorados, las PCE esta requerido sean
medidas mediante una provision por pérdida a una cantidad igual a:

e PCE a 12-meses - PCE durante el tiempo de vida que resulten de los eventos de incumplimiento en el
instrumento financiero que sean posibles dentro de 12 meses después de la fecha de presentacion de
reporte, (referidas como Etapa 1); o

e PCE durante el tiempo de vida, i.e. PCE durante el tiempo de vida que resulten de todos los posibles
eventos de incumplimiento durante la vida del instrumento financiero, (referidas como Etapa 2 y Etapa
3).

La provisiéon por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida para un instrumento
financiero si el riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante
desde el reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las PCE son medidas a una
cantidad igual a las PCE de 12 meses.

Activos financieros deteriorados

Un activo financiero es de ‘crédito-deteriorado’ cuando haya ocurrido uno o mas eventos que tenga un efecto
perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los activos financieros con
crédito-deteriorado son referidos como activos de la Etapa 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye
datos observables acerca de los siguientes eventos:

¢ Dificultad financiera importante del prestatario o emisor;

¢ Una violacion del contrato tal como un incumplimiento o evento de vencimiento;

o El prestador del prestatario, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con la dificultad
financiera del prestatario, le ha otorgado al prestatario una concesion que el prestador de otra
manera no consideraria;

¢ La desaparicion de un mercado activo para un valor a causa de dificultades financieras; o

e La compra de un activo financiero con un gran descuento que refleje las pérdidas de crédito
incurridas.

Puede no ser posible identificar un evento discreto unico, en lugar de ello, el efecto combinado de varios
eventos puede haber causado que activos financieros se vuelvan con crédito-deteriorado. La Empresa valora
si los instrumentos de deuda que sean activos financieros medidos a costo amortizado o a VRCORI son de
crédito-deteriorado en cada fecha de presentacién de reporte. Para valorar si instrumentos de deuda
soberana y corporativa tienen crédito-deteriorado, la Empresa considera factores tales como rendimientos
del bono, calificaciones del crédito y la capacidad del prestatario para obtener fondos.

3.8 Impuesto sobre la renta
El gasto de impuesto sobre la renta corriente esta basado en la renta gravable del afio. El impuesto sobre la
renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio corriente. El impuesto sobre la renta corriente

se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afo, utilizando la tasa vigente a la
fecha del estado de situacion financiera.
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La renta gravable difiere de la utilidad neta como se reporta en el estado de ganancias o pérdidas, ya que
excluye ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas, excluye partidas que
nunca seran gravables o deducibles.

El impuesto complementario corresponde a una porcion del impuesto sobre dividendos pagado por
participacion por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los
accionistas.

4. Administracién de los riesgos financieros
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Empresa estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades
incluyen el analisis, la evaluacién, la aceptacién, y administracion de un cierto grado de riesgo o una
combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son
consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo de la Empresa es, por consiguiente, lograr un
balance apropiado entre el riesgo y el retorno para minimizar efectos adversos potenciales sobre la
realizacion financiera de la Empresa.

Las actividades de la Empresa se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como
tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros, por lo que esta
expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

La Junta Directiva de la Empresa tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se
encargan de la administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesta la Empresa.

Estos comités son los siguientes:

+  Comité de Auditoria, bajo la direccion de la Junta Directiva
+  Comité Directivo de Riesgo

Adicionalmente, la Empresa esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

4.2 Riesgo de crédito y contraparte

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, que ocurre si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de los
depésitos colocados, inversién en titulos de deuda.

Para propdsitos de gestion de riesgos, la Empresa considera y consolida todos los elementos de exposicion
de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El riesgo de crédito que
surge al mantener valores es manejado independientemente, pero informado como un componente de la
exposicion del riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periédicamente la condicién financiera de los
deudores y emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de crédito para la Empresa.
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4.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Empresa encuentre dificultades para obtener los
fondos para cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo. La medida clave utilizada por la Empresa
para la administracion del riesgo de liquidez es el indice de activos liquidos sobre los pasivos liquidos.

Los activos liquidos son el efectivo, depdsitos en bancos vy titulos de deuda, para los cuales exista un
mercado activo y liquido. Los pasivos-corresponden a compromisos con vencimiento a corto plazo. Un
calculo similar, pero no idéntico, se utiliza para la medicion de los limites de liquidez establecidos por la
Empresa en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama3,
segun lo establecido en el Acuerdo 4-2011, respecto a la medicién del riesgo de liquidez.

A continuacion, se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los
pasivos liquidos a la fecha de los estados financieros, como sigue:

2024 2023
Al cierre del aiio 1256.49% 890.94%
Promedio del afio 656.60% 711.67%
Maximo del afo 1300.80% 1316.75%
Minimo del afno 119.05% 177.76%

4.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés,
en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la
reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y econdémicos, sea éste debido a las
pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el
de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros
aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por instrumento financiero y el
requerimiento de que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos
estén denominados en dolares de los Estados Unidos de América o en balboas.

La Empresa administra el riesgo de mercado de sus instrumentos financieros disponibles para la venta a
través de informes periddicos al Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y al Comité de Riesgos en los cuales
se analizan los cambios en los precios de cada instrumento para asi tomar medidas en cuanto a la
composicién del portafolio.

Dentro de la estrategia de inversiones la Empresa debidamente refrendada por la Junta Directiva, se

establecen limites de exposicion a riesgos individuales, lo cual se establece en base a aprobaciones por
calificacion de riesgo de los emisores de estos instrumentos.
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Adicionalmente, dentro del riesgo de mercado, la Empresa esta expuesta principalmente al riesgo de tasa de
interés.

e Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable - El riesgo de tasa de interés del
flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los riesgos que los flujos de
efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de
interés del mercado.

o E/Comité de Activos y Pasivos revisa periddicamente la exposicién al riesgo de tasa de interés.
La tabla que aparece a continuacién resume la exposicién de la Empresa a los riesgos de tasa de interés.

Los activos financieros de la Empresa estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por
categorias, lo que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Hasta 6 meses 1a Mas Sin tasa
2024 6 meses a1afo 5 afios de 5 afios de interés Total
Activos financieros:
Depositos en bancos 1,500,000 8,914,897 - - 3,181,109 13,596,006
Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados - - - 1,979,458 - 1,979,458
Inversiones a valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales 982,463 - 9,659 23,432 592,707 1,608,261
Total de activos financieros 2482463 8,914,897 9,659 2,002,890 3,773,816 17,183,725
Hasta 6 meses 1a Mas Sin tasa
2023 6 meses a1afo 5 afios de 5 afios de interés Total
Activos financieros:
Depositos en bancos 500,000 6,480,112 4,800,000 - 1,611,048 13,391,160
Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados - - - 1,959,559 - 1,959,559
Inversiones a valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales - 38,370 11,745 30,238 582,056 662,409
Total de activos financieros 500000 6,518,482 4,811,745 1,989,797 2,193,104 16,013,128

4.5 Administracion del capital

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante el Acuerdo 8-2013, requiere que la
Empresa mantenga un patrimonio total minimo vy libre de gravamenes de B/. 350,000. Adicionalmente, la
Empresa como puesto de Bolsa, administra su capital para asegurar el cumplimiento con los requerimientos
establecidos por la Bolsa de Valores de Panama.
e Relacién de solvencia: Los puestos de bolsa deben mantener en todo momento una relacién de
solvencia minima del 8%.

e Fondos de capital: Los fondos de capital de los puestos de bolsa no podran ser, en ningin momento,
inferior a la mas alta de cualquiera de las siguientes dos (2) magnitudes: (i) las dos terceras partes
del capital pagado minimo establecido por la Bolsa de Valores de Panama, y (ii) el importe resultante
de la aplicacion de las normas de cobertura de las exigencias por el nivel de actividad
complementadas de acuerdo con lo previsto.
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e Indice de liquidez: Los puestos de Bolsa deberan mantener en todo momento un volumen de
inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez que sera, como minimo, el diez por ciento
(10%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afo.

e Concentracion de riesgo: Los riesgos que mantenga un puesto miembro de la Bolsa de Valores de
Panama respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes relacionados
entre si, se considerard como una situacion de concentracion cuando el valor acumulado de estos
riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus recursos de capital.

Adicionalmente, el valor de todos los riesgos que un puesto de bolsa contraiga y mantenga con un mismo
emisor, cliente o grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no podra exceder del treinta por ciento

(30%) del valor total de sus recursos de capital.

Al cierre del Maximo del Minimo del
2024 30 de junio afo aio
Relacién de solvencia 498.21% 580.23% 134.72%
Fecha de ocurrido 30 de junio 2024 24 de agosto 2023 10 de octubre 2023
Fondos de capital 15,362,918 15,408,595 10,825,176
Fecha de ocurrido 30 de junio 2024 22 de mayo 2024 15 de diciembre 2023
indice de liquidez 1256.49% 1300.80% 119.05%
Fecha de ocurrido 30 de junio 2024 10 de abril 2024 10 de octubre 2023
Concentracion de riesgo n/a n/a n/a
Al cierre del Maximo del Minimo del
2023 30 de junio ano ano
Relacién de solvencia 525.43% 550.27% 289.60%
Fecha de ocurrido 30 de junio 2023 10 de mayo 2023 26 de enero 2023
Fondos de capital 14,301,540 14,497,775 8,777,873
Fecha de ocurrido 30 de junio 2023 9 de mayo 2023 19 de septiembre 2022
indice de liquidez 890.94% 1316.75% 177.76%
Fecha de ocurrido 30 de junio 2023 2 de febrero 2023 25 de abril 2023
Concentracion de riesgo n/a n/a n/a
5. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

La Empresa efectua estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro
del siguiente afo fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son
razonables bajo las circunstancias.
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(a)  Determinantes del valor razonable y los procesos de valoracién - La Empresa mide el valor razonable
utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados al hacer
las mediciones. La Empresa tiene establecido un proceso y una politica documentada para la
determinacion del valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de
funciones entre las diferentes areas responsables que intervienen en este proceso, el cual ha sido
aprobado por el Comité de Activos y Pasivos, el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

Cuando la Empresa utiliza o contrata a terceros, quienes proveen el servicio de obtencion de precios para
determinar los valores razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalua y documenta la
evidencia obtenida de estas terceras partes que sustenten la conclusién que dichas valuaciones cumplen con
los requerimientos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta revision incluye:

. Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por la Empresa;
. Obtener un entendimiento de cdmo el valor razonable ha sido determinado y si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado;

Cuando se utilizan instrumentos similares para determinar el valor razonable, cémo estos precios han sido
ajustados para reflejar las caracteristicas del instrumento sujeto a medicion.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacion incluida a esas
técnicas de valuacion es observables o no observables. La informacion observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacién no observable refleja los supuestos de mercado de la
Empresa. Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacion de una
técnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas de informacién observable del mercado para
los activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, la Empresa emplea informacion de
referencia de mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos
descontados donde todas las variables e insumos del modelo son obtenidos de informacién observable del
mercado.

Nivel 3: Cuando los “insumos” no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un
modelo de valuacién, la Empresa se apoya en entidades dedicadas a la valoracién de instrumentos
bursatiles o bien de las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos
empleados para determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien
valuaciones que emplean observaciones histéricas de mercado.
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Valor razonable de los activos financieros que se miden a valor razonable sobre una base recurrente

Algunos de los activos financieros de la Empresa se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio.
La siguiente tabla proporciona informacién sobre cémo se determinan los valores razonables de los activos y
pasivos financieros (en particular, la técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

Técnica (s) de Dato (s) de

Jerarquia del  valuacion y
Activos financieros Valor razonable valor datos de

razonable entrada
principales

Relacién de los
entradano  datos de entrada no
observables observables a el

significativos  valor razonable

2024 2023

Precios de
mercado
observables en
Acciones emitidas por mercados no
empresas - locales 437,500 436,003 Nivel 2 activos N/A N/A

Precios
acciones en el
Acciones emitidas por mercado no
empresas - locales 25,000 25,000 Nivel 3 liquido N/A N/A

Precios
acciones en el
Acciones emitidas por mercado no
empresas - extranjero 130,207 121,053 Nivel 3 liquido N/A N/A

Precios de
mercado
observables en
Titulos de deuda mercados no
privados - locales 1,979,458 1,959,559 Nivel 2 activos N/A N/A

Precios de
mercado
observables en
Titulos de deuda mercados no
privados - locales 33,091 80,353 Nivel 3 activos N/A N/A

Precios de
mercado
observables en
Titulos de deuda mercados
privados - extranjero 982,463 - Nivel 1 activos N/A N/A

3,587,719 2,621,968
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No hubo transferencias entre niveles durante el afo terminado al 30 de junio de 2024.

Valor razonable de los activos financieros de la Empresa que no se miden a valor razonable de forma
recurrrente

El valor en libros de los principales activos financieros que no se miden a su valor razonable en el estado de
situacion financiera de la Empresa se resume a continuacion:

2024 2023
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Activos financieros:
Depositos a la vista 8,296,006 8,296,006 8,091,160 8,091,160
Depositos a plazo 5,300,000 5,332,438 5,300,000 5,436,409
Total de activos financieros 13,596,006 13,628,444 13,391,160 13,527,569

Jerarquia del valor razonable

2024
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Depésitos a la vista 8,296,006 - 8,296,006 -
Depésitos a plazo 5,332,438 - 5,332,438 -
Total 13,628,444 - 13,628,444 -

Jerarquia del valor razonable

2023
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Depdsitos a la vista 8,091,160 - 8,091,160 -
Depositos a plazo 5,436,409 - 5,436,409 -
Total 13,527,569 - 13,527,569 -
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6. Depédsitos en bancos

Los depésitos en bancos se detallan a continuacion:

2024 2023

Depésitos a la vista 8,296,006 8,091,160

Depdsitos a plazo fijo 5,300,000 5,300,000

13,596,006 13,391,160

Interes por cobrar 14,238 13,930

13,610,244 13,405,090

Menos:

Interes por cobrar (14,238) (13,930)
Depdsitos a plazo fijo con vencimientos mayores a 90 dias (5,300,000) (5,300,000)
Efectivo y equivalente a efectivo para propositos del estado

de flujo de efectivo 8,296,006 8,091,160

Al 30 de junio de 2024, existian depdsitos a plazo con vencimientos mayores a 90 dias por B/.5,300,000
(2023: B/.5,300,000). Al 30 de junio 2024 los depésitos a plazo devengan tasas de interés entre 3.75% y
6.50% (2023: 3.75% y 5.75%).

7. Saldos y transacciones con parte relacionada

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros, se resumen a
continuacion:

Operaciones con partes relacionadas

2024 2023
Estado de situacion financiera
Activos
Depdsitos en banco 3,905,539 5,404,780
Depositos a plazo fijo local 5,300,000 5,300,000
Inversiones en valores 1,979,458 1,959,559
Otros activos 200,771 187,980
2024 2023
Estado de ganancias o pérdidas
Ingresos y gastos
Ingresos ganados sobre depésitos 356,309 295,992
Intereses ganandos por inversion 2,782 134,822
Comision de administracion y custodia 657,300 647,534
Ingreso de comisién administrativa 21,497 12,791
Honorarios por servicios 55,800 40,800
Comision pagada de administracion - 2,616
Gastos por servicios administrativos 390,000 390,000
Gastos por seguro 75,574 75,411
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La Empresa mantiene un contrato de servicios administrativos con su Banco Matriz que incluye entre otros el
uso de parte de las instalaciones del banco, consumo de energia eléctrica, agua, teléfono, mantenimiento,
espacio, papeleria, servicios de administracion y de contabilidad por personal del banco.

8. Inversiones en valores

A continuacion, el detalle de las inversiones en valores:

Inversiones al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales

Inversiones al valor razonable con cambios en resultados

Totales

2024 2023
1,608,261 662,409
1,979,458 1,959,559
3,587,719 2,621,968

Al 30 de junio 2024 las inversiones en valores devengan tasas de interés entre 5.00% y 6.75% (2023: 5.00%

y 6.75%).
8.1 Valores al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
2024 2023
Valores que cotizan en la bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales 437,500 436,003
Titulos de deuda privados - locales 33,091 80,353
470,591 516,356
Valores que no cotizan en la bolsa:
Acciones emitidas por empresas - extranjero 130,207 121,053
Fondo de inversion - local 25,000 25,000
Titulo de deuda privado - extranjero 982,463 -
1,137,670 146,053
Totales 1,608,261 662,409
8.2 Valores al valor razonable con cambios en resultados
2024 2023
Valores que cotizan en la bolsa:
Titulos de deuda privados - locales 1,979,458 1,959,559
Totales 1,979,458 1,959,559

Al 30 de junio de 2024, la Empresa realizd ventas de inversiones por B/.117,904,799 (2023: B/.143,846,946)
y como resultado se registré una ganancia de B/.312,154 (2023: B/.388,602) que se incluye en el estado de

ganancias o pérdidas.
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9. Otros activos

Los otros activos se detallan a continuacion:

2024 2023
Cuentas por cobrar varias 242,299 207,733
Otros activos 257,198 245,381
Gastos pagados por anticipado 43,105 93,677
542,602 546,791
10. Otros pasivos
Los otros pasivos se detallan a continuacion:
2024 2023
Prestaciones laborales 514,436 505,284
Cuenta por pagar clientes 391,513 389,243
ITBMS por pagar 112,790 9,138
Cuentas por pagar varias 63,326 60,616
1,082,065 964,281
11. Patrimonio
El capital autorizado en acciones de la Empresa esta representado por:
2024 2023
Autorizadas, emitidas y en circulacion 5,000
acciones comunes, con un valor nominal de B/.100 500,000 500,000

12. Monto administrado de cuentas de clientes
12.1 Activos en custodias

La Empresa amparada en la Licencia de Casa de Valores otorgada por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama, ofrece el servicio de intermediacion, administracion y custodia de valores a terceros. Al
30 de junio de 2024, el valor de los activos mantenidos bajo custodia asciende a B/.1,888,026,308 (2023:
B/.1,736,229,276) y el efectivo de terceros por B/.24,312,609 (2023: B/.25,303,816) y los mismos se
encuentran registrados fuera del estado de situacion financiera de la Empresa. La Administracion considera
que no existen riesgos para la Empresa.
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12.2 Administracion de fondos

La Empresa, posee 25,000 acciones comunes con un valor nominal de B/.1, que representan el 100% de las
acciones tipo A emitidas del Fondo Global de Inversiones, S.A. (acciones gerenciales), compafiia panamefa
constituida el 30 de septiembre de 2016 y mediante Resolucién de la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama No.SMV-71-17 del 14 de febrero de 2017 y modificada por la Resolucién No.SMV-151-
17 del 30 de marzo de 2017 se autoriza su operacion. El objetivo principal del Fondo es de ser una sociedad
de inversion paraguas que ofrece distintos tipos de cuotas de participacién, alicuotas en distintitas carteras
de inversion o sub-fondo a través de acciones de participacion.

13. Monto administrado de cuentas propias

El valor de las posiciones propias y en efectivo de la Empresa al 30 de junio de 2024 asciende a
B/.17,183,725 (2023: B/.16,013,128).

14. Salarios, remuneraciones y otros gastos de personal

Los salarios, remuneraciones y otros gastos de personal, se resumen a continuacién:

2024 2023

Salarios 621,427 656,787
Gastos de representacién 396,675 384,756
Vacaciones, décimo tercer mes 187,899 188,381
Prestaciones laborales 173,393 173,858
Bonificacion 87,602 84,596
Prima de antigiiedad 21,456 29,863
Prima de produccion 2,283 900

1,490,735 1,519,141

15. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la Empresa estan sujetas a revision por las autoridades
fiscales por los tres ultimos afos, inclusive el afio terminado el 30 de junio de 2024, de acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, la Empresa esta exenta del pago de impuesto sobre la
renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago de
impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa
de Valores de Panama.

En Gaceta Oficial N0.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 se modifican las tarifas

generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual es de 27.5%
desde el 1 de enero de 2012, y se reduce a 25% desde el 1 de enero de 2014.
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Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado Calculo Alterno del
Impuesto sobre la renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del impuesto sobre la renta,
obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millon quinientos mil balboas
(B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre : (a) la
renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el Cdédigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento

(4.67%).

Una reconciliacion del impuesto sobre la renta corriente se presenta de la siguiente forma:

2024 2023
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,303,644 920,810
Menos: ingresos no gravables (1,145,593) (1,030,134)
Mas: gastos no deducibles 764,886 683,048
Base impositiva 922,937 573,724
Gasto de impuesto sobre la renta - calculo al 25%. 230,734 143,431

16. Informacién suplementaria

La Casa de Valores Global Valores, S.A., presenta informacién sobre los activos, pasivos, patrimonio y

resultados por actividad basada en el Acuerdo No.3-2015, detallados a continuacion:

2024

Casa de Administrador

Valores de inversiones Totales
Total de activo 14,941,443 2,799,122 17,740,565
Total de pasivo 1,078,392 3,673 1,082,065
Total de patrimonio 13,863,051 2,795,449 16,658,500
Total de ingresos de operaciones 2,981,110 829,524 3,810,634
Total de gastos de operaciones 2,419,291 87,699 2,506,990
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 561,819 741,825 1,303,644
Impuesto sobre la renta 230,734 - 230,734
Utilidad neta 331,085 741,825 1,072,910
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2023

Casa de Administrador

Valores de inversiones Totales
Total de activo 14,516,463 2,057,386 16,573,849
Total de pasivo 960,519 3,762 964,281
Total de patrimonio 13,555,944 2,053,624 15,609,568
Total de ingresos de operaciones 2,555,359 772,583 3,327,942
Total de gastos de operaciones 2,336,269 70,863 2,407,132
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 219,090 701,720 920,810
Impuesto sobre la renta 143,431 - 143,431
Utilidad neta 75,659 701,720 777,379
17. Compromisos y contingencias

17.1 Litigios y reclamaciones

La Empresa esta sujeta a litigios y reclamos originados en el curso normal de sus operaciones. La
Administracion, después de consultar a sus asesores legales, ha concluido no requerir a la fecha de los
estados financieros ninguna reserva adicional.

18. Principales leyes y regulaciones aplicables
18.1  Ley de Valores en Panama

El mercado de Valores en la Republica de Panama esta regulado por el Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de
1999, el cual ha sido modificado por la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011, que establece el sistema de
coordinacién y cooperacion interinstitucional entre los entes de fiscalizacion financiera y crea la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

18.2  Cumplimiento del Ente Regulador

En la fecha 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama emitié el
Acuerdo 8-2013, por medio del cual se modifica ciertas disposiciones del Acuerdo 4-2011 del 27 de junio de
2011 sobre el capital adecuado, relacion de solvencia, fondo de capital, coeficiente de liquidez y
contraprestaciones de riesgo que deberan atender las casas de valores regulados por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama.

-32-



Global Valores, S. A.
(Entidad 100% poseida por Global Bank Corporation)

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2024
(En balboas)

19. Eventos subsecuentes

La Empresa ha evaluado los eventos posteriores al 30 de junio de 2024 para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelacion en los estados financieros adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta el 20
de septiembre de 2024, la fecha en que los estados financieros estaban disponibles para emitirse. Con base
a la evaluacion, se determind que no se produjeron acontecimientos.

20. Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros para el afio terminado el 30 de junio de 2024, fueron autorizados por la Gerencia
General para su emision el 20 de septiembre de 2024.

* * * k¥ % %
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