o
< Banesco
Contigo

8 de abril de 2026

Sefiores
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
Ciudad.

Estimados Sefores:
Adjunto a la presente nota encontrara el informe de calificacion de Banesco (Panamé) S. A.

para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2024.

Sin otro particular, quedamos de ustedes.

Atentamente,

Banesco (Panama), S. A.

uis Tem
Gerente de Finanzas, Contabilidad y Coniraloria

Ciudad de Panama, Avenida Aquilino De La Guardia y Calle 47 Marbella, Torre Banesco
I Centro de Atencién Telef6nica +507 282-2000 | www.banesco.com.pa
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Banesco (Panama), S.A.

Factores Clave de Calificaciéon

Perfil de Negocio Consistente: Las calificaciones nacionales de Banesco (Panamé), S.A.
(Banesco) estdn impulsadas por su posicién de mercado reconocida en Panama. A marzo de
2025 (1T25), su participacién de mercado alcanzé 4.4% en préstamos y 4.6% en depdsitos
totales. En los Gltimos cuatro anos, su posicion de mercado en Panama ha resultado ingresos en
operativos totales de USD 186 millones en promedio.

Calidad de Activos Estable: Al 4T24, |a cartera de préstamos en etapa 3 represento6 2.7% de los
préstamos brutos, lo cual indica un nivel manejable de préstamos no productivos. Para Fitch,
Ratings esto demuestra una gestion efectiva del riesgo crediticio. Ademas, la agencia toma en
cuenta la cobertura de reservas para la cartera en etapa 3, la cual se mantuvo inferior a 100% al
AT24, Esta cobertura, junto con la cobertura de garantias, ofrece un colchén adecuado contra
posibles pérdidas crediticias.

Rentabilidad con Tendencia Positiva: Al 4724, el indicador de utilidad operativa sobre activos
ponderados por riesgo (APR) conservd su tendencia positiva por cuarto afio consecutivo y
alcanzd 2.2% (4T723: 1.4%). Esto se debe a los depdsitos extranjeros estratégicos que ofrecen
financiamiento rentable, la sofisticacion tecnolégica gue mejora la eficiencia, vy los ingresos por
intereses estables de inversiones con sensibilidad baja a cambios en las tasas, junto con un
aumento significativo en ingresos por intereses de valores y préstamos.

Capitalizacién Modesta: Al 4724, el indicador de capital comtin de nivel 1 (CET 1; common
equity tier 1) sobre APR fue de 7.9%, inferior al de sus pares con calificacién similar. Si bien hubo
una generacion interna de capital mayor y un crecimiento moderado de los activos, la
reanudacion del pago de dividendos desde 2022, que representé 27.3% de la ganancia neta del
periodo, llevd a una capitalizacion menos amplia. Sin embargo, Fitch considera que la provision
dinamica, junto con los instrumentos hibridos, ofrece un colchdn adicional para la absorcion de
pérdidas, lo cual serefleja en indicadores CET1 ajustados de 9.5% al considerar solo las reservas
dinamicas, y de 11.8% al incluir la provisién dinamica y los instrumentos de capital adicional de
nivel 1 (AT1).

Perfil de Fondeo y Liquidez Bueno: Fitch opina que Banesco posee una estructura de
financiamiento estable y se espera gue continle respaldada por una base de depositantes
amplia, la cual ha mostrado un crecimiento constante, asi como por una liquidez acorde a su
operacion. Al 4124, los préstamos brutos concentraron 92.4% de los depdsitos de clientes, los
cuales representaron 85.8% del financiamiento total no patrimonial. Ademas, Banesco
mantiene una posicion de liquidez buena que supera los requisitos regulatorios minimos. Al
4T24, sus activos liquidos cubrieron aproximadamente 25% de los depésitos totales, con un
nivel de liquidez regulatoria de 42.7% y un indice de cobertura de liquidez (LCR: liquidity
coverage ratio) de 275% al cierre de 2024.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accién de

Calificacion Negativa/Baja

. las calificaciones podrian degradarse si el indice de CET 1 a APR, incluyendo provisiones
dinamicas vy acciones preferentes, se mantiene consistentemente inferior a 9% sin un

plan acorde para fortalecer y restaurar las métricas de capitalizacion, que debilite de
manera relevante la capacidad de absorcion de posibles pérdidas del banco;
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0 las calificaciones nacionales de deuda (sénior no garantizada e hibridas) se reducirdn acorde con las
calificaciones nacionales de Banesco. Las calificaciones de deuda sénior no garantizada permanecen alineadas
a las calificaciones nacionales del banco v la subordinada permanecera cuatro escalones por debajo de la
calificacion nacional de largo plazo.

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accién de Calificacion
Positiva/Alza

® acciones positivas en las calificaciones nacionales de Banesco podrian derivar de la mejora sostenida de la
rentabilidad, reflejada en un indicador superior 2 1.25% de forma consistente;

° un fortalecimiento continuo del indicador CET 1 reflejado en un nivel sostenido superior a 12%, incluyendo
provisiones dindmicas y el uso de instrumentos hibridos AT1, también podria beneficiar sus calificaciones;

® las calificaciones nacionales de deuda (sénior no garantizada e hibridas) se moveran al alza acorde con la
calificaciéon ancla.

Calificaciones de Deuda

Monto Autorizado

Denominacién Moneda (USD millones) Plazo (afios) Garantfa
Programa de Bonos Ddlar estadounidense 50 A determinarse para cada serieen Sin garantia
Corporativos Rotativos el momento de emitirse

Programa Relativo de Valores  Ddlar estadounidense 50 A determinarse para cada serieen Sin garantia
Comerciales Negociables el momento de emitirse

Bonos Corporativos Délar estadounidense 100 Sin vencimiento Sin garantia
Subordinados Perpetuos

Programa Rotativode Bonos ~ Ddlar estadounidense 100 Sin vencimiento Sin garantia
Corporativos Subordinados

Perpetuos

Fuente: Fitch Ratings

Deuda Sénior y Subordinada: Las calificaciones de deuda sénior no garantizada de Banesco estan alineadas a la
calificacion nacional de largo plazo del emisor, ya que Fitch opina gue la probabilidad de incumplimiento es la misma
que la del banco.

Las emisiones de valores de capital hibrido subordinados mantienen una diferencia de cuatro escalones con respecto
a la calificacién ancla, la calificacién nacional de largo plazo. Dos escalones hacia abajo (-2) para reflejar la severidad
de la pérdida derivada de la subordinacion profunda v se adicionan otros dos escalones hacia abajo por el riesgo de
incumplimiento (-2) de estos instrumentos debido a que existe una flexibilidad elevada en el pago de los cupones, la
cancelacion no acumulativa de los mismos y riesgo de reduccion del valor nominal en caso de acontecimientos
desencadenantes.

Resumen de la Compafiia y Factores de Evaluaciéon Cualitativa

Entorno Operativo

En octubre de 2024, Fitch revisé la puntuacién del entorno operativo (EQ) para el sistema bancario de Panama a
estable desde negativo y lo afirmd en ‘bb+'. A pesar de la desaceleracién econémica y el entorno de tasas de interés
altas, el crecimiento del crédito, la calidad de los activos y las métricas de rentabilidad del sistema bancario se
desempenan mejor de lo esperado. La agencia proyecta que el crecimiento del PIB interanual de Panama sea de 2.2%
para diciembre de 2024, cayendo significativamente desde 7.4% en 2023, con tasas de interés de depdsitos a plazo en
su nivel mas alto desde 2007.

Ademas, Fitch proyecta un crecimiento del PIB de 2.6% para 2025, lo cual mantendra el PIB per capita del pais superior
a USD18,000. Esto, junto con un percentil adecuado del Indice de Riesgo Operacional, implica un nivel de categoria
‘bbb’ para el EQ. Sin embargo, la calificacién soberana sigue limitando el EO a niveles actuales. Fitch espera que la
calidad buena de los activos y una rentabilidad mejorada, pero aiin modesta, continlen para el sistema bancario
Panameno.

Banesco (Panama), S.A.
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Perfil de Negocio
Modelo de Negocio

Banesco opera como un proveedor lider de servicios financieros en varios paises de América Latina y Espana. El banco
ofrece una amplia gama de productos y servicios bancarios, y se enfoca en proporcionar soluciones financieras
integrales adaptadas a las diversas necesidades de consumidores individuales, pymes y grandes corporaciones.

La fuente principal de ingresos para Banesco es el ingreso neto por intereses de sus servicios bancarios, que
representd 86.3% del 10T a diciembre de 2024. El banco mantiene una composicién equilibrada entre préstamos
comerciales y de consumo, lo cual permite una buena diversificacion y unriesgo relativamente menor en comparacion
con sus pares locales. Esta diversificacién asegura resistencia contra las fluctuaciones econdmicas y variaciones en las
tasas de interés y ha permitido a Banesco reanudar su crecimiento de colocaciones a niveles similares al crecimiento
econémico del pals.

Los pasivos de Banesco estan predominantemente compuestos por una sdlida base de depdsitos. Debido a sus
origenes y trayectoria comprobada, el banco es un receptor principal de depdésitos para clientes venezolanos, al
proporcionar una ventaja en términos de costos de financiacion relativamente bajos y estabilidad.

Banesco enfatiza la banca centrada en el cliente, integrando servicios tradicionales con innovaciones digitales para
mejorar la accesibilidad y conveniencia para sus clientes. El banco esta comprometido con una gestién prudente del
riesgo, utilizando analisis sofisticados y herramientas de evaluacion de riesgos para mantener una alta calidad de
activos y apoyar un crecimiento sostenible.

Mas alla de los servicios bancarios principales, Banesco se ha expandido a éreas como seguros, gestion de activos y
banca de inversion. Estos servicios complementarios fortalecen su posicién competitiva y permiten al banco satisfacer
una gama mas amplia de necesidades de los clientes, al fomentar relaciones a largo plazo y mejorar la lealtad del
cliente.

Franquicia
Banesco mantiene una franguicia moderada en Panama, clasificandose entre los 10 bancos principales del mercado
con una cuota de mercado de 4.4% en préstamos y depésitos totales a diciembre de 2024 (92 posicion). El banco es

reconocido por su posicionamiento competitivo en segmentos clave como comercial, consumo e hipotecario, donde
se ubica entre el séptimo y noveno lugar en colocaciones totales.

A lo largo de Latinoamérica y Espana, Banesco cuenta con una presencia fuerte de franquicia respaldada por una
extensa red de sucursales, cajeros automaticos y plataformas digitales. Esta robusta red de distribucion asegura una
accesibilidad amplia a los servicios bancarios, fortaleciendo la reputacién de Banesco como un socio financiero
confiable y conveniente.

Calidad de Gestién y Gobernanza

Fitch considera gue Banesco mantiene altos estandares de gobierno corporativo y calidad de gestion, respaldados por
un equipo de alta direccion estable y experimentado, asi como una junta directiva diversa.

Perfil de Riesgo

Fitch opina que Banesco mantiene un marco integral de gestion de riesgos disenado para identificar, evaluar y mitigar
riesgos en todas sus operaciones. Al cierre de 2024, el perfil de riesgo general del banco reflejaba un enfoque
equilibrado para asumir riesgos, respaldado por controles internos sélidos y estructuras de gobernanza.

Riesgo de Crédito

Para la gestion del riesgo de crédito, Banesco utiliza sistemas estadisticos que se recalibran periodicamente para
determinar la probabilidad de riesgo de cada transaccion, lo cual se traduce en el calculo de sus provisiones.

Banesco mantiene una diversificacion geografica moderada con limites de pais claramente definidos. En términos
generales, la cartera de préstamos tenia una cobertura de colateral superior a 0%, principalmente compuesta por
hipotecas y depdsitos a plazo. La cartera de inversiones mantiene buena calidad, enfocandose en valores de grado de
inversidn, con instrumentos de grado de inversidon representando mas de 70% del total en 2024.

Riesgo de Mercado

Banesco esta expuesto a riesgos de tasa de interés, tipo de cambio y precio derivados de su cartera de préstamos e
inversiones. La estrategia de gestion del riesgo de mercado del banco se sustenta en herramientas sofisticadas de
medicidn de riesgos, como el método de valor en riesgo (VaR; value-at-risk). Se realizan andlisis de estrés para medir el
impacto en el margen de interés neto (MIN) debido a movimientos en las tasas de interés.

Bancos

Bancos Comerciales Universales

Panama

Banesco (Panama), S.A.
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Las politicas y limites de riesgo de mercado estan claramente definidos, con pérdidas potenciales evaluadas utilizando
metodologias avanzadas.

Riesgo de Liquidez

La gestion del riesgo de liguidez de Banesco asegura su capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. El marco implica mantener una base de financiacion diversificada, mitigantes de liquidez robustos
y acceso a varias fuentes de financiacion. Se realizan pruebas de estrés regularmente para evaluar posiciones de
liquidez bajo diferentes escenarios, incluyendo disrupciones del mercado y demandas aumentadas de retiros.

Las medidas de control incluyen el monitoreo diario de liquidez, el cumplimiento de ratios de liquidez regulatorios y la
planificacion de contingencias para posibles déficits de liquidez. El equipo de gestion del riesgo de liguidez de Banesco
colabora con operaciones de tesoreria para optimizar la gestion del flujo de caja y las estrategias de financiacion. Al
cierre de 2024, el banco reportaba una posicion de liquidez fuerte, respaldada por una base de depésitos estable y una
gestion de activos y pasivos prudente.

Riesgo Operacional

La gestion del riesgo operacional en Banesco es manejada por una unidad especial de riesgo que sigue las reglas
regulatorias locales, complementada por un modelo de gestidn de riesgos operacionales que establece politicas,
metodologias, herramientas y procesos para una gestion adecuada en diferentes areas. Los mecanismos clave de
control involucran la revision y actualizacion regular de procedimientos operativos vy las iniciativas de mejora
continua, lo cual asegura la alineacion con los requisitos regulatorios vy las mejores practicas de la industria. El banco
cuenta con una plataforma robusta para el monitoreo y mitigacién de riesgos, con pérdidas operacionales
histéricamente representando menos de 0.5% de los activos totales.

Crecimiento

Al cierre de 2024, Banesco experimentoé un crecimiento del balance de 12.8%, principalmente debido a un incremento
de 19% en las colocaciones de cartera en comparacién con 2023. El banco prevé que esta tendencia de crecimiento
continuara en 2024, impulsada por su estrategia de atender sectores especificos que se ajustan a su apetito de riesgo.
Fitch considera este crecimiento superior al del sistema financiero panameno como un riesgo moderado en su
evaluacion.

Perfil Financiero

Calidad de Activos
Calidad de Activos Estable

Fitch considera que la concentracidn de clientes en Banesco es significativa, ya que los 20 clientes principales
representan casi 2.1x el CET1 del banco. Este nivel de concentracion disminuye a 1.7x el CET1 cuando se consideran
las reservas dinamicas. Fitch haidentificado esta concentracion como unfactor clave en su evaluacion de la calidad de
activos, dado que el tamano del capital es parte de la estrategia estructural de Banesco y no se anticipa un cambio en
el mediano plazo.

Al 4T24, |a cartera de préstamos en etapa 3 representd 2.7% de los préstamos brutos, indicando un nivel manejable
de préstamos no productivos. Fitch interpreta esto como reflejo de una gestion efectiva del riesgo crediticio. Ademas,
la agencia considera la cobertura de reservas para la cartera en etapa 3, que al 4724 se mantuvo inferior a 100%. Esta
cobertura, junto con la cobertura de garantias, proporciona un colchén adecuado contra posibles pérdidas crediticias.

Las pérdidas netas por préstamos incobrables, que representan 1.5% de los préstamos brutos promedio al 4724,
subrayan la efectividad del banco en la gestion de deudas incobrables, aunque indican la necesidad de monitorear su
impacto en la rentabilidad. La relacion combinada de préstamos deteriorados y activos ejecutados. que es de 4.8% en
el mismo periodo, destaca la importancia de gestionar activamente los activos no productivos para evitar la erosion
de la calidad de los activos. En general, Fitch opina que el enfoque de Banesco refleja un equilibrio entre las estrategias
de crecimiento y la gestion de riesgos, con el objetivo de expandir la cartera de préstamos mientras se mantiene la
estabilidad financiera.

La agencia prevé que la calidad de los activos permanecerz estable durante 2025 y que la cobertura se mantendra
saludable.

Ganancias y Rentabilidad

Rentabilidad con Tendencia Positiva

Al 4124, el indicador de utilidad operativa sobre APR mantuvo su tendencia positiva por cuarto ano consecutivo y
alcanzd 2.2% (4T23: 1.4%). Esto se debe a los depdsitos extranjeros estratégicos gue ofrecen financiamiento rentable,

Banesco (Panama), S.A.
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la sofisticacion tecnolégica, que mejora la eficiencia, y los ingresos por intereses estables de inversiones con
sensibilidad baja a cambios en las tasas, junto con un aumento significativo en ingresos por intereses de valores y
préstamos. Fitch prevé que la rentabilidad de Banesco se mantendra similar a la del 4T24, respaldada por el manejo
sélido de su MIN.

Banesco ha manejado su MIN de manera efectiva. logrando uno de los mayores crecimientos en el mercado y
alcanzando el segundo lugar en rendimiento de margenes. El banco ha mejorado su eficiencia y evitado altos costos
de financiacidon al no depender exclusivamente de depdsitos a plazo para gestionar la liquidez. Parte de esta ventaja
proviene de su participacion en depésitos internacionales y su estrategia de adquisicién de fondos, lo gue le permite
mantener un costo de financiacion competitivo, especialmente mediante depdsitos extranjeros. Ademas, el
crecimiento del MIN ha sido impulsado por un aumento en el volumen de negocios y una gestion controlada de los
costos de financiacion. EI MIN se mantuvo en 3.4%, con lo cual supera consistentemente el promedio del sistema
bancario local y Fitch considera favorable.

La proporcién de gastos no financieros respecto a ingresos brutos disminuyé a 61.1% al cierre de 2024 desde 66.8%
al cierre de 2023, lo cual indica mejoras notables en eficiencia y destacando los esfuerzos en optimizacién de costos
para mejorar la rentabilidad. Banesco se beneficia de inversiones tecnologicas significativas que incrementan la
eficiencia operacional. Ademas, la contribucién de ingresos no financieros de 19.6% a los ingresos brutos ilustra la
diversificacion estratégica del banco mas alla de las actividades basadas en intereses, asegurando una base deingresos
estable en medio de tasas de interés fluctuantes.

Fitch también considera para su evaluacion la estabilidad que han mantenido los ingresos por intereses de inversiones
alo largo del tiempo, ya que la cartera es en su mayoria poco sensible a cambios en las tasas. La agencia opina que esta
estabilidad beneficia la rentabilidad.

Capitalizacion y Apalancamiento
Capitalizacién Modesta

Al4T24, elindicador de CET 1 sobre APR se situé en 7.9%, inferior al de sus pares con calificacién similar. Si bien hubo
una generacion interna de capital mayor y un crecimiento moderado de los activos, la reanudacién del pago de
dividendos desde 2022, que representé 27.3% de la ganancia neta del periodo, llevé a una capitalizacién menos
amplia. Sin embargo, Fitch considera que la provisién dinamica, junto con los instrumentos hibridos, ofrece un colchén
adicional para la absorcion de pérdidas, lo que se refleja en indicadores CET1 ajustados de 9.5% al considerar solo las
reservas dinamicas, y de 11.8% al incluir tanto la provisién dinamica como los instrumentos de capital AT1. Segtn los
planes de la entidad, Fitch no descarta que el indice CET 1 a APR mejore y se acerque a 9%.

Al cierre de 2024, 1a relacion de capital comUn tangible a activos tangibles de 6.7% indica una base de capital modesta
en relacion con la estructura de activos, con margen para mejorarla y apoyar iniciativas de crecimiento futuro, asi
como para absorber mejor posibles pérdidas.

A partir de 2024, |as pérdidas no realizadas en la cartera de inversiones disminuyeron significativamente en relacion
con lo reportado al cierre de 2023. Esta disminucion se atribuyo en parte a que Banesco mantuvo sectores defensivos
de grado de inversion, lo que mejoro el capital disponible y el indice de capital del banco. El banco planea reducir atin
mas estas pérdidas no realizadas, apoyando las proyecciones para un indice de capitalizacion mas sélido junto con una
rentabilidad sostenida, en linea con la estrategia de crecimiento del banco.

Fondeo y Liquidez
Perfil de Fondeo y Liquidez Bueno

Fitch opina gue Banesco posee una estructura de financiamiento estable y se espera que contintie respaldada por una
base de depositantes amplia, que ha mostrado un crecimiento constante, asi como por una liguidez acorde a su
operacion. Al 4T24, los préstamos brutos concentraron 22.4% de los depésitos de clientes, los cuales representaron
85.8% del financiamiento total no patrimonial.

La estructura de financiacién de Banesco ofrece una ventaja competitiva debido a su composicion Unica de depdsitos.
A diferencia de otros bancos, la entidad no participé ampliamente en depésitos fijos a largo plazo, lo cual beneficia su
rentabilidad en comparacion con sus pares. Notablemente, Banesco es uno de los pocos bancos en el sistema con una
mezcla de depodsitos de menos de 50% en depésitos a plazo fijo, lo que le permite una ventaja competitiva en los costos
de financiacion. Banesco posee 11.5% de todos los depositos internacionales entre los bancos panamenos y 4.7% de
los depositos locales, lo que resalta atin mas sus menores costos de financiacion.

Aunque la financiacion de Banesco depende en gran medida de los depoésitos, también cuenta con lineas
institucionales. Ademas, la entidad posee el respaldo institucional de bancos corresponsales, bancos de inversion e
instituciones de desarrollo multilaterales, con relaciones que abarcan 24 instituciones. El banco complementa su
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financiacion con deuda local a largo plazo, lineas de financiacion y un programa diversificado de derechos de pago
(DPR) con Credit Suisse.

Banesco mantiene una posicién de liquidez robusta, con lo cual supera consistentemente los requisitos regulatorios
minimos. Los activos liquidos, incluidos efectivo, depdsitos en bancos e inversiones cubren aproximadamente 25% de
los depositos totales. El nivel de liquidez regulatoria del banco es de 42.7%, superior al requisito regulatorio de 30%,
v su Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR) fue de 275% al cierre de 2024, superando el minimo regulatorio de 100%.

Banesco (Panama), S.A.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave
31dic2024 31dic2023 31dic 2022 31 dic 2021
Cierre de afio Cierrede afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio
(UsSD millones) (PAB millones) (PAB millones) (PAB millones) (PAB millones)
Auditado - Auditado - Auditado - Auditado - Auditado -
Sin Salvedades Sin Salvedades Sin Salvedades Sin Salvedades Sin Salvedades
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 170 1702 1498 1246 119.8
Comisiones y Honorarios Netos 35 354 333 328 34.3
Otros Ingresos Operativos 6 6.2 4.7 14.9 19.6
Ingreso Operativo Total 212 2118 187.8 172.3 173.7
Gastos Operativos 129 129.3 1255 121.7 115.0
Utilidad Operativa antes de Provisiones 83 825 623 506 58.7
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 7 74 164 39.7_- 55.0
Utilidad Operativa 75 751 45.9 10.9 37
Otros Rubros No Operativos (Neto) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Impuestos 11 114 6.3 -3.6 -17
Utilidad Neta 64 63.7 39.6 145 114
Otro Ingreso Integral 6 6.3 121 A 5] -6.9
Ingreso Integral seguin Fitch 70 700 517 -13.0 45
Resumen del Balance General
Activos _ ) _
Préstamos Brutos 4,049 4,048.8 3,707.7 3,514.3 3,239.2
- De los Cuales Estan Vencidos 109 109.2 1285 123.6 80.9
Reservas para Pérdidas Crediticias 72 718 107.4 112.2 945
Préstamos Netos 3,977 39770 3,600.3 3,402.1 3,144.7
Préstamos y Operaciones Interbancarias 473 4725 3928 386.3 409.6
Derivados na. na. na 47 n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 888 868.3 7192 6191 615.8
Total de Activos Productivos 5338 53378 47123 44122 41701
Efectivoy Depésitos en Bancos 27 270 218 223 19.1
Otros Activos 349 348.6 3303 358.2 319.9
Total de Activos 5713 57134 50644 47927 4,509.1
Pasivos
Depésitos de Clientes 4383 43827 38856 36412 3,592.2
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 348 3484 4247 358.6 151.6
Otro Fondeo de Largo Plazo 293 2933 971 2062 18838
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. 0.1 n.a. 21
Total de Fondeo y Derivados 5,024 50244 44075 42060 39347
Otros Pasivos 150 1500 157.6 1158 102.5
Acciones Preferentes y Capital Hibrido 84 84.3 84.2 84.1 66.2
Total de Patrimonio 455 4547 4151 386.8 405.7
.Total.dé Pasivos y-F-’atrimoni.o 5713 57134 50644 47927 45091
Tipo de Cambio ~ USD1=PAB1 USD1=PAB1  USD1=PAB1  USD1=PAB1
n.a.— Noaplica
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banesco
Banesco (Panama), S.A.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave
31dic 2024 31dic 2023 31dic 2022 31dic2021
Indicadores (Anualizados seglin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 22 14 04 0.1
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 34 3.3 29 29
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 61.1 66.8 70.6 66.2
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 144 9.9 37 28
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 27 35 3.5- 25
Crecimiento de Préstamos Brutos 92 55 8.5. 57
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 65.8 83.6 90.8 116.8
Gastos por Constitucion de Reservas/ 0.2 05 1.2 18
Préstamos Brutos Promedio
Capitalizacién
Indicador de Capital Comin Tier 1 (CET 1) 79 79 8.0- 8.5
Indicador de Capital Comdn Tier 1(CET 1) n.a. n.a. n.a. ) n.a.
Completamente Implementado _
Indicador de Capital Base segtn Fitch n.a. 104 9.7_ 11.3
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 6.7 6.8 6.2 72
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 136 8.2 48 5.7
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segln Fitch n.a. 6.2 40 -4.3
Fondeoy Liquidez
Préstamos Brutos/Depdsitos de Clientes 924 954 96.5- 90.2
Préstamos Brutos/Depdsitos de Clientes + n.a. n.a. n_a_. n.a.
Cédulas Hipotecarias
Indicador de Cobertura de Liquidez na. n.a. n.a.. n.a.
Depésitos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 858 86.5 84.9 898
Indicador de Fondeo Estable Neto na n.a. na. n.a
n.a.— Noaplica
Fuente: Fitch Ratings. Fitch Solutions, Banesco
Banesco (Panama), S.A.
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ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las calificaciones incluidas en este informe, consulte el estado de solicitud que
figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio web de Fitch Ratings.

Para obtener informacion sobre el estado de participacion en el proceso de calificacion de un emisor incluido en este informe, consulte el
comentario de accién de calificacién mas reciente del emisor correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.

AVISO LEGAL Y DIVULGACION

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones
y estipulaciones siguiendo este enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacion de
Fitch para cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, estan disponibles
en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion. Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan
disponibles en este sitio en todo momento. El codigo de conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la
informacidn para con sus afiliadas, cumplimiento. y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccion de
Cédigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o complementario a la entidad
calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) serviciols) admisible(s) de calificacion o del(los) serviciols) complementario(s) para
el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compafiia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compafiia)
se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En laasignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de otros informes (incluyendo informacion prospectiva), Fitch se basa en informacion factual
que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de |3 informacion factual sobre la que se
basa de acuerdo con sus metodologias de calificacian, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual v el alcance de la verificacion por
parte de terceros gue se obienga variara dependiendo de la naturaleza de Ia emision calificada v el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca
la emisidn y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad v 1a naturaleza de la informacion pablica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y
sus asesores, |a disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes
actuariales, informes técnicos, dictamenes legales v otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente v competentes de
terceros con respectoalaemisicén en particular o enla jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender
que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un
informe serd exacta y completa. En dltima instandia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros v abogados conrespecto alos aspectos legales y fiscales. Ademnds, las calificaciones y las proyecdones de informacidn financiera y de otro tipo
son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipdtesis v predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar de |z comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones y proyecdiones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
se previeron en el momento en que se emitid o afirmo una calificacion o una proyeccion. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios v generalmente aceptados a la informacion
financiera presentada, mismos que son acordes a las metodologias relevantes y/o estandares de la industria, a fin de procurar consistencia entre las métricas financieras de las
entidades del mismo sector o clase de activos.

La informacién contenida en este informe se properciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningln tipo, v Fitch no representa o garantiza gue el informe o
cualguiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacién de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad creditida de
una emision. Esta opinidn y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalda y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las
calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ninglin individuo, o grupo de individuos, es Gnicamente responsable por una calificacion o un informe.
La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido alos riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente.
Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningln titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida, Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombradaos solo con el propdsito de ser contactos. Un
informe con una calificadién de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualguier razon a sola discrecion de Fitch. Fitch
no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualguier titulo. Las calificaciones
no hacen ninglin comentario sobre |a adecuacin del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los
pagos efectuados enrelacion a los titulos, Fitchrecibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes v originadores de titulos, por las calificaciones.
Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificard todas o algunas de las
emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varfen entre USD10,000y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacidn, publicacién o diseminacidn de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de
Fitch 3 usar su nombre como un experto en conexidén con cualguier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el "Financial Services and
Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualguier jurisdiccion en particular. Debido a |a relativa eficiendia de la publicacion y distribucion
electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrdnicos que para otros suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. estd registrada en la Comisicn de Bolsa v Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission) como una Organizacion de
Calificacién Estadistica Reconocida a Nivel Nacional ("NRSRO"; Nationally Recognized Statistical Rating Organization). Aunque ciertas subsidiarias de calificacién crediticia dela
NRSRO estan enlistadas en el Iltem 3 del documento “Form NRSRO™ v, como tales, estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estdn enlistadas en el documento “Form NRSRO" (las "no NRSRO”) v, por tanto, las calificaciones crediticias
emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion de
calificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan v Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios financieros (licencia no. 337123} que le
autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por
personas que sean “clientes minoristas” segln la definicion de la "Corporations Act 2001°.

Derechos de autor © 2025 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. v sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004, Teléfona: 1-800-753-4824, (212) 908-0500,
La reproduccién o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados.
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