Panama, 30 de junio de 2025.
BBP-GG-001-2025

Licenciada

Maruquel Murgas de Gonzélez

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
Ciudad.-

Hecho de Importancia: Calificacion de Riesgo

Estimada Licenciada Murgas:

En cumplimiento con lo dispuesto en el Acuerdo No. 03-2008 del 31 de marzo de 2008,
modificado por el Acuerdo No. 02-2012 de 28 de noviembre de 2012, emitidos por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama3, por los cuales se dictan normas de forma,
contenido y plazo para la comunicacion de hechos de importancia, hacemos de conocimiento al
publico inversionista, lo siguiente:

El 23 de mayo de 2025, la agencia calificadora Pacific Credit Rating (PCR) emitio informe de
Calificacidn de Riesgo de BBP Bank, S.A., mediante el cual decidié mantener la calificacion de pa
A+ a la fortaleza financiera y ra 2+ al Programa Rotativo de Valores Corporativos, con
perspectiva “Estable”, con informacion al 31 de diciembre de 2024. La decisidn se fundamenta
en la calidad sobresaliente de su cartera crediticia, capitalizacion sélida y gestion conservadora,
aunque persiste la alta concentracion geografica y niveles de liqguidez moderados.

Adjuntamos una copia del referido informe.

Sin mas en qué hacer referencia, nos despedimos.

Jimmy Macias éaque?i
Gerente Genera



“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil"

BBP BANK, S. A.
~Comité No. 6072025
Informe con EEFF auditados al 31 de diciembre de 2024 ~ Fechadecomité: 23de mayode 2025

Periodicidad de actualizacion: Semestral Sector Financiero / Panama
[EquipodeAnalisis
. Jennlfe.r Lopez Alvaro F}astro (502) 6635-2166
lopez@ratingspcr.com acastro@ratingspcr.com
Fecha de informacion dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24
Fortaleza Financiera e A+ ea A+ ra A+ ea A+ A+ PA A+
Programa Rotativo de Valores
Corporativos PAZH PA2H
Perspectiva Estable Estable Estable Estable Estable Estable

Significado de la Calificacion

Categoria A. Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago en sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son satisfactorios.

Con el propésito de diferenciar las calificaciones domésticas de las internacionales se ha agregado una (PA) a la calificacién para indicar que se refiere
sélo a emisores/emisiones de caracter doméstico a efectuarse en el mercado panamefio. Estas categorizaciones podran ser complementadas si
correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias AA y B.

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacién. La calificacién otorgada o emitida por PCR constituyen
una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacioén para comprar, vender o
mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la
presente calificacién de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.

Racionalidad

En comité de calificacion de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidié mantener la calificacion de pa A+ a la fortaleza
financiera y pa 2+ al Programa rotativo de valores corporativos de BBP Bank, S. A., con perspectiva “Estable”, con
informacion al 31 de diciembre de 2024. La decision se fundamenta en la calidad sobresaliente de su cartera crediticia,
capitalizacién sélida y gestion conservadora, aunque persiste la alta concentracion geografica y niveles de liquidez
moderados.

Perspectiva
Estable
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Resumen Ejecutivo

Banco con enfoque regional y perfil conservador. BBP Bank, S. A. es una entidad especializada en intermediacién
financiera regional, con un modelo de negocio centrado en banca corporativa. Su estrategia refleja un enfoque
prudente, respaldado por estructuras de control efectivas y una cultura organizacional orientada al cumplimiento y
sostenibilidad.

Rentabilidad estable y control eficiente de costos. La entidad muestra una rentabilidad positiva y consistente, con
indicadores de eficiencia en mejora respecto a ejercicios anteriores. Su operacion esta basada principalmente en
ingresos por intereses, con limitada diversificacion de fuentes, aunque gestionada dentro de parametros
conservadores.

Cartera de calidad alta, con concentracion geografica. La cartera crediticia presenta una proporcion alta de créditos
clasificados como normales y niveles minimos de mora. Sin embargo, persiste una concentracion importante en
Ecuador, lo que representa un riesgo estructural que debe ser gestionado activamente.

Liquidez y fondeo adecuados. El banco mantiene niveles de liquidez y cobertura aceptables frente a sus obligaciones,
respaldado por una base de fondeo estable compuesta principalmente por depdsitos del publico. No se evidencian
descalces relevantes ni dependencias de fondeo externo.

Solidez patrimonial. La entidad cuenta con un nivel de capitalizacién robusto y completamente sustentado por capital
primario, lo que le otorga margen de maniobra ante escenarios adversos y una base sélida para sostener su operacion
futura.

Factores Claves Calificacion

Factores que podrian mejorar la calificacion:

e Mayor diversificacién geografica de la cartera, mejora sostenida en rentabilidad, fortalecimiento de los niveles de
liquidez y una menor concentracién en ingresos por intereses.

Factores que podrian deteriorar la calificacion:

¢ Aumento en morosidad, caida en liquidez o capitalizacién, y deterioro econémico en Ecuador, dada la alta
concentracién de operaciones en ese pais.

Metodologia Utilizada

Metodologia para la calificacion de riesgo de bancos e instituciones financieras (Panama). Cédigo PCR-PA-MET-P-
020 (14 de noviembre de 2017).

Informacién Financiera y Principios Contables

PCR usé los estados financieros auditados del periodo 2020 a 2024, asi como informacién provista directamente por el
banco e informacién adicional publicada por el regulador Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

Limitaciones potenciales para la calificacién

Limitaciones encontradas: No se encontraron limitaciones en la informacién recibida.

e Limitaciones potenciales (Riesgos previsibles): i) Existe el riesgo sistematico por las variaciones en las tasas
de interés, las politicas monetarias, y el alza en la inflacion que puede desacelerar el dinamismo econdmico. i)
Existe el riesgo influenciado por la situacién politica del Ecuador, lo que lleva a una mayor exposicién al riesgo
pais, donde se encuentra la mayor parte de la cartera de BBP Bank.

Hechos de Importancia

La estimacién de la pérdida crediticia esperada (PCE) fue identificada por los auditores como un asunto clave de
auditoria, dado el nivel de juicio requerido y su impacto en los resultados financieros. Esta estimacion, aplicada sobre
una cartera que representa la mayor proporcion del activo total, refleja la importancia del modelo interno de riesgo
crediticio del banco y su influencia directa sobre las provisiones, la utilidad neta y el capital regulatorio.

Panorama Internacional

Segun las perspectivas econémicas mundiales del Banco Mundial, se prevé una moderaciéon del crecimiento
economico, estimandose en 2.6 % para el 2024 y similar a lo proyectado durante 2023, el tercer afio consecutivo de
desaceleracion. Esta tendencia es resultado de varios factores, incluyendo la prolongacién de conflictos geopoliticos,
asi como tensiones comerciales y politicas monetarias mas estrictas. A pesar de estos desafios, a inicios de 2024 la
actividad global se fortalecio, impulsada por una sélida expansion de la economia de Estados Unidos. La bajada de las
tasas de interés globales ha sido moderada por las presiones inflacionarias persistentes en economias clave.

Adicionalmente, se prevé que la inflaciéon mundial descienda a 4.5 % en 2024, incidiendo en el cumplimiento de los
objetivos de los bancos centrales, aunque a un ritmo mas lento. La alta inflacién sigue siendo impulsada por los precios
elevados de productos basicos y los choques de oferta, especialmente en el sector de alimentos debido a fenémenos
climaticos extremos. Aunque se proyecta una disminucion de la inflacion, la persistencia de fendmenos climaticos
extremos y otros factores externos podrian generar volatilidad en los precios de los productos basicos.
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Con respecto a la regién de América Latina y el Caribe, se prevé que su crecimiento disminuira hasta un 1.8% en 2024,
para repuntar a 2.7% en 2025. Los efectos persistentes de la restriccion monetaria seguiran influyendo en el crecimiento
a corto plazo; sin embargo, se pronostica que la disminucién de la inflacién permitira a los bancos centrales reducir las
tasas de interés, lo que podria estimular la inversién y ser beneficioso para la regién. Por su parte, entre los riesgos
que persisten se encuentran que las condiciones financieras mundiales se vuelvan mas restrictivas, elevados niveles
de deuda local y desaceleracion de China, que afectaria a las exportaciones de la regién y los cambios climaticos como
se menciond con anterioridad. Adicionalmente, si Estados Unidos presenta una actividad econémica mas solida podria
tener un impacto positivo en América Central y el Caribe.

Estados Unidos desempefia un papel importante en la dinamica econdmica global, teniendo un impacto significativo
en la region de Centroamérica y el Caribe. Las proyecciones indican que la economia estadounidense experimentara
una desaceleracidon debido al endurecimiento de las condiciones financieras y politicas monetarias restrictivas
implementadas por el Banco de la Reserva Federal.

Las perspectivas para 2024-2025 presentan un crecimiento moderado y desafios persistentes, manteniendo riesgos
geopoliticos, tensiones comerciales y los cambios climaticos, que continuaran siendo factores determinantes ante la
dinamica econdmica global y regional. Las economias emergentes son las que podrian ser mas afectadas, por lo que
deben estar preparadas para un entorno economico complejo, buscando estrategias que le permitan mantener el
crecimiento y mitigar los riesgos.

Desempeio Econémico

PCR opina que Panama continuara caracterizado con un PIB per capita alto, inflacion controlada y estabilidad
macroecondmica con perspectivas de crecimiento buenas a mediano plazo, aunque persisten temas de gobernanza y
finanzas publicas. Informacion de fuentes oficiales dejan entrever que el crecimiento real del PIB sera arriba del 3 %
en 2025, impulsado por obras publicas, actividades logisticas y la actividad del Canal de Panama.

El Gobierno tiene la intencién de abordar el asunto de la mina de cobre en el presente afio. Existe la posibilidad de
reapertura temporal de la mina para financiar su cierre responsable, pero esto podria traer costos politicos al ser un
tema social delicado. Los procedimientos de arbitraje contra el gobierno debido al cierre siguen siendo un pasivo
contingente relevante (USD 20,000 millones de ddlares, cerca de un cuarto del PIB a junio de 2024).

Las cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) permiten inferir que el déficit por cuenta corriente se
pueda ampliar durante 2025 por la pérdida de exportaciones provocadas por el cierre de la mina. Si bien esto es
desfavorable, no se considera que haya un riesgo para la estabilidad macroeconémica dado que los agentes
economicos se caracterizan por registrar “colchones” de liquidez externa para manejar los choques en ausencia de un
banco central. Por su parte, la deuda externa neta podria llegar al 50 % del PIB a 2024 y primer semestre de 2025.

Por el lado fiscal, existe la expectativa que el déficit esté cercano a los nuevos limites, en 4.3 % del PIB en 2025y 3.8
% en 2026. Por otra parte, los recortes del gasto podrian enfrentar un retroceso politico, como lo demuestra el
presupuesto de 2025, que se incrementd significativamente a través del proceso legislativo. Ademas, el Gobierno
espera elevar significativamente la recaudacion tributaria al 8.9 % del PIB en 2025 desde el 6.4 % en 2024 via combate
a la evasiéon. Una mejora tan grande implicaria cambios en el cédigo tributario, lo que ha sido descartado por las
autoridades y genera dudas de cémo se lograra tal meta.

Cifras preliminares disponibles indican que la deuda publica bruta cerrara en cerca del 65 % a 2024 y seguira
ascendente en los afios siguientes; la deuda publica neta de las obligaciones previsionales reduce este indicador a
cerca del 59%.

Sector Bancario

Al cierre de diciembre de 2024, el Centro Bancario Internacional (CBI) experimenté un crecimiento significativo en su
cartera de créditos, impulsado por el aumento de los préstamos tanto en el extranjero como a nivel local, especialmente
en los segmentos corporativo y de consumo. A pesar de que la cartera vencida también aumentoé proporcionalmente,
se mantuvo dentro de rangos adecuados y estables, reflejando un control efectivo del deterioro crediticio. La
distribucion de la cartera se concentré en la categoria normal, lo que ayudd a mitigar el riesgo y preservar una calidad
estable en los activos.

Durante el mismo periodo, las fuentes de fondeo del CBI se redujeron respecto al periodo anterior, con una menor
participacion de los depdsitos; sin embargo, su estructura se ha mantenido estable en los Ultimos afios. Los activos
liquidos disminuyeron debido al incremento en la colocaciéon y en la inversién en activos productivos, lo que resulté en
una leve reduccion de la liquidez inmediata. A pesar de esto, el sistema bancario conservé niveles adecuados de
liquidez para atender sus obligaciones de corto plazo, manteniéndose por encima del minimo exigido por la
Superintendencia de Bancos.

En términos de solvencia, el patrimonio de los bancos del sistema registré un incremento, impulsado por el crecimiento
en la utilidad del periodo, otras reservas y la utilidad acumulada de periodos anteriores, junto con una reduccion en la
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pérdida de valores disponibles para la venta. Aunque el indicador de pasivos sobre patrimonio aumenté respecto al
periodo anterior, se mantuvo en niveles ajustados de solvencia, reflejando una gestion prudente de las obligaciones
financieras y un menor riesgo en el cumplimiento de compromisos. El indice de adecuacién de capital del sector cumplié
con el minimo regulatorio, evidenciando una capitalizacién estable para afrontar los riesgos asociados a las
operaciones de crédito e inversion.

Finalmente, el CBI registr6 una mejora en su desempefio financiero, con un aumento en el margen financiero neto,
impulsado por una menor reduccién en los intereses ganados en comparacion con la disminucién de los gastos. El
margen operacional bruto también crecid respecto a diciembre de 2023, debido al incremento en los ingresos
operacionales, principalmente por el aumento de dividendos y la reduccion de los gastos operativos. Como resultado,
los indicadores de rentabilidad ROA y ROE alcanzaron niveles adecuados, reflejando una recuperacion tras la
reactivacion econémica.

Reseiia del banco

BBP Bank, S. A. (BBP) funciona bajo dicho nombre comercial desde 2013, después que Grupo Financiero Banco
Bolivariano C.A. vendio el 100 % de las acciones de Banco Bolivariano (Panama), S.A., a Equiholding, S.A., una
empresa debidamente autorizada en la Republica de Panama conformada por empresarios ecuatorianos y
centroamericanos reconocidos a nivel local.

Banco Bolivariano (Panama), S.A., fue constituido en 2008 bajo las leyes de la Republica de Panama, obtuvo en 2009
la Licencia General que le permite desarrollar el negocio bancario en el ambito local y extranjero e inicié operaciones
ese mismo afo.

El banco se enfoca en la intermediacién financiera tradicional, con un enfoque en banca corporativa y una proporcion
complementaria, pequefia, de banca de personas. En linea con su origen, enfoca su actividad en Ecuador y lo completa
con servicios financieros a Panama y otras geografias.

A diciembre de 2024, el banco presenta una participacion de mercado modesta de 0.24% del total de activos, 0.24%
de cartera bruta y 0.24% de depdsitos de clientes del Centro Bancario Internacional (CBI), asi como el 0.14% de la
utilidad neta.

Evaluacion de la administracion - estrategias y perfil de riesgo

Operaciones y estrategias

La administracion de BBP demuestra un enfoque prudente y técnicamente sdlido, con una estrategia clara de
crecimiento regional basada en intermediacién crediticia de alta calidad. El perfil de riesgo asumido es conservador,
respaldado por estructuras de control robustas, comités activos y procesos institucionalizados. La calidad de la cartera,
la fortaleza operativa y la implementacion adecuada de planes de continuidad reflejan una gestién alineada con las
mejores practicas de gobernanza y sostenibilidad financiera.

Gobierno corporativo

PCR considera que la estructura de gobierno es adecuada, con mecanismos formales que respaldan la toma de
decisiones y la transparencia operativa. BBP opera como sociedad anénima bajo la Ley 32 de Panama, con un Unico
accionista, Equiholding, S.A., que posee el 100% del capital social. El gobierno corporativo esta conformado por un
directorio de siete miembros, incluyendo dos independientes, y una plana gerencial con experiencia en areas
financieras y de riesgos.

Riesgo de Mercado

La entidad demuestra una gestion prudente y efectiva del riesgo de mercado, alineada con su perfil operativo. BBP
mantiene una exposicion acotada, respaldada por una politica de inversion conservadora y mecanismos robustos de
monitoreo. Al cierre de 2024, el Valor en Riesgo (VaR, por sus siglas en inglés) a 30 dias representé solo el 0.11% del
patrimonio, reflejando un nivel controlado de exposicion. El portafolio contindia altamente concentrado en instrumentos
con grado de inversion y vencimientos de corto plazo. No se registraron pérdidas por valuacion ni activaciones del plan
de contingencia. Como parte del monitoreo continuo, la entidad también evalia el Conditional VaR (CVaR), el cual, es
revisado de manera regular como parte del control integral del riesgo de mercado. Esta practica resulta adecuada
considerando que BBP mantiene sus inversiones hasta el vencimiento, no opera instrumentos para la venta, y sigue
politicas de riesgo de mercado conservadoras.

Riesgo Operativo

BBP presenta una exposicion moderada y adecuadamente gestionada al riesgo operativo, respaldada por una
estructura de control sélida y una cultura organizacional orientada a la prevencién. Esta condicién se ve fortalecida por
la existencia de un plan de continuidad de negocio robusto, apoyado por centros alternos de operacion tecnoldgica y
un sistema automatizado de validacién (RCS) para la prevencién de lavado de activos.

La gestién preventiva del riesgo se complementa con controles cruzados en operaciones criticas, comités de riesgo
activos, y una documentacion clara de politicas y procedimientos. Asimismo, el banco realiza revisiones periédicas por
parte de auditoria interna y da seguimiento a planes de accién correctivos, lo cual permite una identificaciéon oportuna
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de eventos y una mitigacién eficaz. Estos elementos en conjunto contribuyen a una administracion efectiva del riesgo
operativo.

Calidad de Activos y Riesgo de Crédito

El activo total de BBP crecié un 23.5% interanual, impulsado principalmente por la expansion de la cartera crediticia
(+18.4%) y un fortalecimiento de la posicion de liquidez (+77.9%). La cartera representa el 75% del total del activo,
reflejando su enfoque en crédito, mientras que las inversiones en valores se mantuvieron estables. El incremento en
activos liquidos fortalece su capacidad de respuesta ante exigencias de corto plazo. En conjunto, el banco presenta
una estructura de activos balanceada y conservadora, consistente con su perfil de riesgo y modelo operativo.

Al cierre de 2024, la cartera crediticia ascendié a PAB 311.1 millones, con un perfil de calidad altamente favorable: el
99.95% se mantiene vigente y el 99.9% clasificada en categoria regulatoria normal. La morosidad mayor a 90 dias
representa apenas el 0.02% de la cartera bruta, mientras que los castigos registrados durante el afio equivalen al
0.007%, lo que evidencia un bajo nivel de pérdidas crediticias reconocidas. La cartera presenta una elevada
concentracion geografica en Ecuador (88.6% del total), asi como una participacion relevante de clientes empresariales
vinculados al comercio y servicios. Estas concentraciones responden al enfoque estratégico del banco y son
gestionadas de manera preventiva mediante un monitoreo permanente, en linea con las politicas internas de riesgo
crediticio.

En cuanto al riesgo por tipo de deudor, se observa que los 25 principales deudores en cartera de crédito totalizan PAB
179.9 millones, lo que representa el 58.82% de la cartera total. Este elevado nivel de concentracion es consistente con
el enfoque corporativo del banco, orientado a clientes empresariales. No obstante, es importante sefialar que una
porcion significativa de esta exposicidn corresponde a operaciones respaldadas mediante esquemas back to
back (préstamos garantizados con depdsitos del mismo cliente en la entidad), lo que reduce de forma sustancial el
riesgo crediticio efectivo asociado a dichos clientes. Por otro lado, la concentracion sectorial revela que la cartera esta
mayoritariamente expuesta al segmento corporativo (95.6%), mientras que el segmento de consumo representa solo
el 4.4%. Aunque esta estructura es coherente con la estrategia del banco, limita la diversificacion por tipo de actividad
economica y podria amplificar la vulnerabilidad ante cambios adversos en sectores especificos.

La cartera del banco mantiene una calidad crediticia sobresaliente, con el 99.9% clasificada en categoria “Normal” y
niveles minimos en categorias de mayor riesgo. Las exposiciones clasificadas como “Subnormal”’, “Dudoso” e
“Irrecuperable” representan en conjunto menos del 0.03% de la cartera total. Esta distribucion evidencia politicas de
crédito conservadoras, adecuado seguimiento de clientes y un perfil de originacion con bajo apetito por riesgo. La
composicion actual respalda la solidez patrimonial del banco y limita el requerimiento de provisiones adicionales.

En cuanto al portafolio de inversiones, representa aproximadamente el 8% de los activos totales del banco, lo que
refleja una politica prudente en la asignacion de recursos. Destaca su alta calidad crediticia: el 84.0% del total esta
compuesto por instrumentos con calificaciones entre AA+ y A1+, incluyendo letras del Tesoro, bonos corporativos y
valores comerciales negociables emitidos por contrapartes con grado de inversiéon alto. Ademas, se trata de
instrumentos altamente liquidos, lo que permite una rapida conversion a efectivo en caso de necesidad. Esta
composicion evidencia una estrategia de inversion conservadora y orientada a la preservacion del capital, manteniendo
al mismo tiempo ingresos estables por intereses y una exposicion minima al riesgo de mercado.

Riesgo de Fondeo y de Liquidez

A diciembre de 2024, BBP registré una liquidez inmediata (activos liquidos sobre depdsitos totales) de 19.5%, inferior
a su promedio quinquenal (20.20%) y también por debajo del promedio observado entre 2020 y 2021 (24.94%), aunque
se mantiene por encima del minimo regulatorio del 10% y ligeramente superior al promedio del sistema (16.1%). La
liquidez mediata, que incorpora inversiones, se ubicé en 29.3%, reflejando una leve recuperacion frente al 24.7%
registrado en 2023, aunque aun por debajo del promedio histérico del banco. Esta evolucidon responde a una mayor
colocacion en cartera de crédito y a un crecimiento moderado en inversiones, reduciendo gradualmente las coberturas
liquidas desde 2020.

El indicador de activos liquidos sobre pasivos totales se situ6 en 18.1%, también reflejando una caida respecto al 2020
(25.7%), lo que puede interpretarse como una estrategia mas activa de colocacion, aunque con mayor dependencia
de fondeo estable. El indice de préstamos netos a depdsitos cerré en 91.0%, un nivel saludable que refleja una
estructura de fondeo relativamente balanceada, con bajo apalancamiento operativo. Por su parte, el indice de cobertura
de liquidez (LCR) fue de 161.12%, cumpliendo holgadamente con el minimo regulatorio del 100%.

En cuanto a la estructura de fondeo, el banco se apoya principalmente en depdsitos del publico, dentro de los cuales
las partes relacionadas representan un 26%. Esta participacion se encuentra diversificada y no muestra concentracion
individual relevante. Adicionalmente, no se registran saldos utilizados en lineas contingentes, lo que fortalece su
posicion de liquidez disponible. Pese a las reducciones en algunos indicadores, los niveles actuales se consideran
adecuados para el perfil de riesgo de la entidad, especialmente considerando la calidad de la cartera y el bajo nivel de
vencimientos de corto plazo.
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Adecuacién de Capital

BBP mantiene un nivel de capitalizacion sélido con un indice de adecuacién de capital (IAC) del 21.7%, superior al
promedio del sistema bancario panamefio (18.9%) y muy por encima del requerimiento minimo del 8% establecido por
la Superintendencia de Bancos. Este nivel esta sustentado enteramente por capital primario ordinario, sin dependencia
de capital adicional ni secundario.

El patrimonio representa el 11.4% de los activos totales y el 15.1% de la cartera bruta de créditos, ambos indicadores
por encima de los promedios del sistema, lo que evidencia una posicién patrimonial robusta frente al tamafio del
balance y su perfil de riesgo crediticio. Ademas, el banco cuenta con provisiones dinamicas por PAB 4.37 millones, lo
cual fortalece su capacidad de absorcion de pérdidas inesperadas.

Dado el bajo nivel de morosidad, la estabilidad de ingresos netos y la estructura conservadora del capital, se proyecta
que el banco mantendra niveles adecuados de solvencia en el horizonte previsible, alineados con las mejores practicas
prudenciales del sector.

Andlisis de Utilidades del Negocio

Al cierre de 2024, BBP Bank registr6 un retorno sobre activos (ROA) de 0.97% y un retorno sobre patrimonio (ROE)
de 8.56%, ambos relativamente similares al promedio del banco (ROA: 0.86%, ROE: 7.25%), lo que refleja
sostenibilidad en la rentabilidad de la entidad. No obstante, al compararse con el sistema bancario nacional en el mismo
periodo, cuyos indicadores se situaron en 2.00% para el ROA 'y 21.5% para el ROE, BBP aun se encuentra por debajo
del nivel sectorial.

Estos resultados sugieren que, aunque el banco mantiene una rentabilidad moderada frente al sistema, ha logrado
fortalecer su eficiencia y desempefio en los ultimos afios. Esta evolucién obedece a una gestiéon prudente del riesgo,
una estructura patrimonial sélida y un enfoque de negocio estable, lo cual proporciona un margen de maniobra
saludable para afrontar escenarios adversos o cambios en el entorno econémico.

En 2024, BBP Bank, S.A. generd¢ una utilidad neta de PAB 4.04 millones, lo que representa un crecimiento interanual
del 7.19% frente a los PAB 3.76 millones obtenidos en 2023. Este resultado refleja una gestién financiera estable y
disciplinada, en linea con su perfil de riesgo conservador.

El margen operativo neto se ubicd en 18.2%, mostrando una capacidad razonable para generar beneficios antes de
impuestos y provisiones desde su operacion principal. Por su parte, el margen neto fue de 38.77%, lo cual evidencia
una alta conversién de los ingresos operativos en resultados finales, apoyado en una estructura de costos controlada
y baja presion fiscal.

En términos de eficiencia, el banco logré una mejora del 4.29% interanual, alcanzando un indice de 46.94%, lo que
significa que menos de la mitad de sus ingresos netos por intereses son absorbidos por los gastos administrativos.
Este desempefio es competitivo frente a estandares regionales.

Los ingresos por intereses representan el 95% del total, lo que refleja una alta concentracién en su actividad principal
de intermediacién financiera, con limitada diversificacién hacia ingresos por servicios u otras fuentes. Sin embargo,
esta dependencia es gestionada dentro de una estructura prudente y con resultados positivos sostenidos. En conjunto,
BBP Bank presenta una rentabilidad estable, margenes consistentes y una operacion eficiente, lo cual le permite
fortalecer su patrimonio y mantener capacidad de crecimiento bajo un enfoque conservador y disciplinado.
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Anexos

En miles de PAB

Activos
Fondos disponibles
Cartera de créditos neta
Cartera de créditos bruta
Provisiones (-)
Intereses y comisiones no ganadas (-)
Inversiones

Otros activos

Total activos
Pasivos

Depdésitos del publico
Depésitos monetarios
Depésitos a plazo
Depositos de ahorro

Financiamiento ecibido

Otros pasivos

Total pasivos
Patrimonio

Capital

Aportes adicionales de capital

Provisién dinamica regulatoria

Exceso de reserva regulatoria de crédito
Provision cartera de créditos modificados
Utilidad / pérdida de periodos anteriores

Utilidad / pérdida del periodo

Ganancia/pérdida en valores disponibles
para la venta

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

www.ratingspcr.com

BALANCE GENERAL

dic-20 dic-21

48,896 67,953 65,239
199,058 198,941 213,629
199,742 199,941 213,998
684 1,000 369
31,557 30,534 32,796
1,830 1,979 1729
281,341 299,406 313,394
243,780 259,711 274,980
36,551 39,395 38,694
183,393 188,089 197,996
23,836 32,227 38,290
4,347 4,347 1,564
248,127 264,058 276,544
15,500 15,500 15,500
3,368 3,368 3,368
0.02 0.02 0.02

- 378 -

10,665 13,875 17,982
3,681 2,227 -
33,214 35,348 36,849
281,341 299,406 313,304

Fuente: BBP Bank, S.A. / Elaboracién: PCR

45,222
222,493
223,136

390
253
25,318

2,221
295,254

251,020
28,020
196,321
26,680
3,002

1,734
255,757

15,500

3,652

0.02

20,345

39,497
295,254

37,383
262,197
262,921

534
190
33,476

2,444
335,500

287,172
29,693
224,236
33,243
3,001

2,126
292,299

15,500

4,372

0.02

23,329

43,201
335,500

dic-24
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66,517
310,451
311,064

540
122
33,338

4,013
414,318

340,987
29,879
273,636
37,472
5,010

21,175
367,172

15,500

4,448
0.01

27,199

47,147
414,318



ESTADO DE RESULTADOS

En miles de PAB dic-20 dic-23
Ingresos por intereses 15,080 15,288 13,797 14,100 20,332 26,547
Préstamos 13,314 14,346 12,987 13,089 18,021 23,787
Depsitos 609 804 97 421 1,104 1,084
Inversiones 1157 138 713 590 1,207 1,706
Egresos Financieros 7,192 8,466 8,595 6,848 10,954 16,244
Intereses pagados sobre
depositos 7,125 8,288 8,532 6,749 10,723 15,412
Intereses pagados sobre
arrendamiento 27 17 10 29 28 24
Intereses sobre financiamientos 40 161 53 69 203 384
Comisiones pagadas 487 451 515 560 590 789
Obligaciones por deuda emitida _ _ _ _ R 424
Utilidad Financiero Bruto 7,888 6,822 5,202 7,253 9,378 10,304
Provisiones por cuentas malas (-) 47 305 (572) 34 223 1
Utilidad Financiera Neta 7,841 6,497 5,774 7,218 9,155 10,293
Otros ingresos 245 164 61 29 (79) 611
Comisiones 748 560 631 684 661 790
Comisiones Pagadas (487) 451) (515) (560) (590) -
Otros Ingresos (16) 55 (55) (95) (150) (179)
Utilidad Operacional Bruto 8,086 6,661 5,835 7,247 9,076 10,903
Ingresos de operaciones 8,133 6,986 5,263 7,281 9,299 10,914
Egresos generales 4,404 4,434 4,200 4,571 5,298 6,078
Gastos administrativos 3151 3.201 3,068 3.460 3,909 4,498
Gastos generales 442 379 448 453 521 669
Gastos de depreciacion 423 513 499 426 545 538
Otros gastos 388 340 185 232 323 374
Utilidad Operacional Neta 3,682 2,227 1,635 2,676 3,778 4,825
ISR 123 128 66 - 13 1
Utilidad neta 3,559 2,099 1,569 2,676 3,765 4,824

Fuente: BBP Bank, S.A. / Elaboracién: PCR

www.ratingspcr.com pag. 8




INDICADORES FINANCIEROS

dic-22 dic-23 dic-24

Calidad de Cartera

indice de cartera vencida 0.03% 0.05% 0.018% 0.015% 0.02% 0.019%
Cartera vencida (miles de PAB) 59.8
51.0 108.8 39.3 324 45.7
Cartera morosa (miles de PAB) 72.9
10.6 7.2 23.5 15.3 39.1

indice de cartera morosa 0.01% 0.00% 0.01% 0.01% 0.01% 0.02%
Provisiones totales (miles de PAB)

- - 0.4 04 0.5 0.5
Cobertura de provisiones 0.0% 0.0% 0.9% 1.2% 1.2% 0.9%

Liquidez
Liquidez inmediata 20.1% 26.2% 23.7% 18.0% 13.0% 19.5%
Liquidez mediata 33.0% 37.9% 35.7% 28.1% 24.7% 29.3%
Liquidez regulatoria 68.1% 78.8% 66.0% 67.8% 54.3% 63.8%
Solvencia
Patrimonio en relacién con activos 11.8% 11.8% 11.8% 13.4% 12.9% 11.4%
Patrimonio sobre cartera de créditos 16.6% 17.7% 17.2% 17.7% 16.4% 15.2%
Patrimonio sobre captaciones 13.6% 13.6% 13.4% 15.7% 15.0% 13.8%
indice de adecuacion de capital 19.7% 20.9% 19.8% 24.3% 22.4% 22.5%
indice de adecuacion de capital SBN 15.4% 15.7% 15.9% 15.5% 15.4% 18.8%
Endeudamiento patrimonial (veces) 7.5 75 7.5 6.5 6.77 7.79
Rentabilidad

ROE 11.1% 6.3% 4.4% 6.8% 8.7% 8.56%
ROA 13% 0.7% 0.5% 0.9% 11% 0.97%

Fuente: BBP Bank, S. A./ Elaboracién: PCR

Nota de la informaciéon empleada para el analisis

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algtn error u omisién por el uso de
dicha informacién. PCR considera que la informacién utilizada para el presente analisis es suficiente para emitir nuestra
opinién de riesgo.
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