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Referencia: Hecho de importancia Fideicomiso Bonos Azules BDA.

Estimado Licenciado Justiniani

En cumplimiento con lo dispuesto en el Acuerdo No. 03-2008 del 31 de marzo de 2008 y
sus modificaciones, emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panama, comunicamos a la Superintendencia de Valores, inversionistas y al
publico en general el siguiente Hecho de Importancia.

El 24 de junio de 2025, la agencia calificadora Pacific Credit Rating, emitié informe de
Actualizacion de la calificacion de Riesgos del Fideicomiso Bonos Azules BDA, sobre

informacién auditada al 30 de junio de 2024, la cual su calificacion a ‘A+' se mantiene
perspectiva estable.

Adjuntamos una copia del informe.
Sin mas por el momento nos despedimos.

Atentamente,
QUIJANO TRUST CORPORATION

=

Marcos R. Tufién A.
Gerente General
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Bonos Azules

Significado de la Calificacion
A: Emisiones con buena calidad crediticia. Los factores de proteccion son adecuados, sin embargo, en periodos
de bajas en la actividad econémica los riesgos son mayores y mas variables.

Con el propésito de diferenciar las calificaciones domésticas de las internacionales, se ha agregado (PA) a la calificacion para indicar que se refiere
unicamente a emisores/emisiones de cardcter doméstico a efectuarse en el mercado panameiio. Estas categorizaciones podrén ser complementadas
si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmesjorando respectivamente [a calificacion alcanzada entre las categorias AA y B.

La informacién empleada en la presente clasificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos ia confiabilidad e integridad de ésta,
por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacién. La clasificacién otorgada o emitida por PCR
constifuyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar,
vender o mantener un valor; ni una garantfa de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede esfar sujefa a actualizacién en cualquier momento.
Asimismo, la presente calificacién de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (www.ralingspcr.com), donde se puede consultar adicionaimente documentos
cormo el codigo de conducta, la metodologia de clasificacién respectiva y las clasificaciones vigentes.

Racionalidad

En comité de calificacion de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidié mantener la calificacién de ra A+ al
Programa Corporativo Rotativo de Bonos Azules, con perspectiva "Estable” e informacion al 30 de junio de 2024
de Fideicomiso de Bonos Azules BDA. La calificacion se fundamenta en la estructura del fideicomiso emisor,
concebido como un vehiculo para la colocacién de los Bonos Azules, cuyos recursos seran destinados a Banco
del Austro, S. A. para financiar y refinanciar sectores estratégicos con alto potencial de impacto en la economia
azul. Adicionalmente, se toma en cuenta la sélida trayectoria y el reconocido posicionamiento del Banco en su rol
como garante del programa.

Perspectiva
Estable.

Resumen Ejecutivo

o Garantias de la emisién: Los bonos azules estaran garantizados, en primer lugar, por los bienes fiduciarios del
fideicomiso de garantia, el cual es constituido de forma irrevocable por parte de Banco del Austro, S. A., entidad
que funge como garante de la emisién, y Quijano Trust Corporation, como fiduciario del fideicomiso de garantia.
El programa corporativo rotativo de bonos azules contara con Banco del Austro, S. A. como garante para el repago
de capital e intereses.

¢ Posicionamiento y trayectoria de Banco del Austro: Banco del Austro, S. A. es una entidad financiera con
cobertura a nivel nacional, que concentra sus operaciones en los segmentos productivo y de consumo, con una
marcada presencia en la zona austral del pais. Al corte de junio de 2024, su red de distribucién esta compuesta
por una (1) agencia matriz, 92 agencias y 358 cajeros automaticos distribuidos en todo el territorio nacional. Segtin
el ranking publicado por la Superintendencia de Bancos, Banco del Austro, S. A. forma parte del grupo de bancos
medianos y ocupa el octavo lugar por tamario de activos, los cuales ascienden a USD 2,573.55 millones, lo que
representa el 4.07% del total de activos del sistema bancario privado. En cuanto a sus pasivos, también se ubica
en el octavo puesto, con una participacién del 4.10%, mientras que su patrimonio representa el 3.91% del sistema,
manteniéndose igualmente en la octava posicién.

¢ Riesgo pais: Ecuador continia enfrentando altos niveles de deuda piblica, y aunque en 2024 se concreté un
acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), el pais ha experimentado una alta volatilidad en su riesgo
pais. A mediados de junio de 2024, el indice de riesgo pais se ubicé en 1.380 puntos, reflejando la persistente
incertidumbre derivada de tensiones entre el Ejecutivo y el Legislativo, asi como de factores como la inseguridad
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y el ambiente preelectoral’. La calificacién de riesgo soberano a largo plazo de Ecuador, segin Moody's, se
mantiene en Caa3 con perspectiva estable, lo que indica un nivel altamente especulativo?. Por su parte, Panamé
conserva una calificaciéon soberana de BBB-, respaldada por su baja inflacion —gracias a su uso del délar
estadounidense como moneda de curso legal—, ingresos estables provenientes del Canal de Panama, un sistema
financiero sélido y una economia dinamica.

Factores Clave

Factores que podrian mejorar la calificacién:

Aumento de los bienes del fideicomiso de garantia.
Mejora en los indicadores financieros del banco en su funcién de garante del programa de bonos.
Estabilidad de las condiciones sociopoliticas en Ecuador, disminuyendo el riesgo para el banco.

Factores que podrian desmejorar |a calificacién:

Disminucién de los bienes del fideicomiso de garantia.
Desmejora en los indicadores financieros del banco en su funcién de garante del programa de bonos.
Deterioro de las condiciones sociopoliticas en Ecuador, aumentando el riesgo para el banco.

Limitaciones a la Calificacion

Limitaciones encontradas: No se encontraron limitaciones en la informacion remitida.
Limitaciones potenciales (riesgos previsibles): No se encontraron limitaciones potenciales.

Metodologia Aplicada

La opinion contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la Metodologia de calificacién de riesgo de
instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores de Panama, con fecha de
aprobacion al 9 de noviembre de 2017,

Informacién Utilizada para la Calificacién

Informacién financiera: Estados financieros interinos de Fideicomiso de Bonos Azules BDA al 30 de junio de
2024 y estados financieros interinos de Banco del Austro, S. A. al 30 de junio de 2024,

Hechos de Importancia

Marzo 2025: Mercantil Servicios de Inversién, S. A., en su calidad de Agente de Pago y Registro de Fideicomiso
de Bonos Azules BDA, informa que para la Serie A de la emisién por un monto total de USD 50,000,000.00,
registrada bajo la Resolucién SMV 150-24 del 24 de abril de 2024, se ha determinado la tasa de interés aplicable
para el periodo comprendido entre el 15 de marzo de 2025 y el 15 de junio de 2025. La tasa se compone del SOFR
a 3 meses de 4.39% mas un spread de 2.75%, resultando en una tasa total de 7.14%, con una tasa minima
garantizada de 6.50%.

Diciembre 2024: Mercantil Servicios de Inversion, S. A., en su calidad de Agente de Pago y Registro de
Fideicomiso de Bonos Azules BDA, informa que para la Serie A de la emisién por un monto total de USD
50,000,000.00, registrada bajo la Resolucion SMV 150-24 del 24 de abril de 2024, se ha determinado |a tasa de
interés aplicable para el periodo comprendido entre el 15 de diciembre de 2024 y el 15 de marzo de 2025. La tasa
se compone del SOFR a 3 meses de 4.36% mas un spread de 2.75%, resultando en una tasa total de 7.11%, con
una tasa minima garantizada de 6.50%.

Septiembre 2024: Mercantil Servicios de Inversion, S. A, en su calidad de Agente de Pago y Registro de
Fideicomiso de Bonos Azules BDA, informa que para la Serie A de la emisién por un monto total de USD
50,000,000.00, registrada bajo la Resolucion SMV 150-24 del 24 de abril de 2024, se ha determinado la tasa de
interés aplicable para el periodo comprendido entre el 15 de septiembre de 2024 y el 15 de diciembre de 2024. La
tasa se compone del SOFR a 3 meses de 4.95% mas un spread de 2.75%, resultando en una tasa total de 7.70%,
con una tasa minima garantizada de 6.50%.

Junio 2024: Mercantil Servicios de Inversién, S. A., en su calidad de Agente de Pago y Registro de Fideicomiso
de Bonos Azules BDA, informa que para la Serie A de la emisién por un monto total de USD 50,000,000.00,
registrada bajo la Resolucion SMV 150-24 del 24 de abril de 2024, se ha determinado |a tasa de interés aplicable
para el periodo comprendido entre el 15 de junio de 2024 y el 15 de septiembre de 2024. La tasa se compone del
SOFR a 3 meses de 5.34% mas un spread de 2.75%, resultando en una tasa total de 8.09 %, con una tasa minima
garantizada de 6.50%.

Junio 2024: Banco del Austro, S. A. realizé un aumento de capital suscrito y pagado por un monto de USD
14,650,000.00, dentro del capital autorizado, segtin resolucion del Directorio del 9 de mayo de 2024. Con esta
operacion, el capital suscrito y pagado del banco asciende a USD 190,750,000.00. Este aumento fue financiado
con recursos provenientes de la cuenta de "Reservas para futuras capitalizaciones”, y fue debidamente inscrito en
el Registro Mercantil del Cantén Cuenca el 12 de junio de 2024.

1 El Riesgo Pais de Ecuador sube a 1 380 puntos
2 Rating: Calificaclon de la deuda de Ecuadar 2025 | Datosmacro.com
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Contexto Econémico

Al cierre del primer semestre de 2024, la economfa panamefia experimenté un crecimiento del 2.5%, segtn cifras del
Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC). Este crecimiento refleja una desaceleracion significativa en
comparacion con el 7.3% registrado en el mismo periodo de 2023, y marca un cambio notable frente al dinamismo
econdmico de afios anteriores. La principal causa de esta desaceleracion es la suspension temporal de las operaciones
de la mina de cobre “Cobre Panama", uno de los motores econémicos del pais, después de que la Corte Suprema de
Justicia declarara inconstitucional el contrato con First Quantum. Esta interrupcion ha reducido considerablemente los
ingresos fiscales, aumentado el déficit y generada incertidumbre en torno a la posible pérdida del grado de inversion,
lo que podria elevar los costos de financiamiento externo para el pais.?

A pesar de estos desafios, Panama sigue siendo un centro logistico y financiero estratégico en la region. Sectores
como la construccion, el comercio al por mayor y menor, y el turismo contintian impulsando el crecimiento. El sector
turistico, en particular, ha mostrado signos de recuperacion tras las restricciones impuestas durante la pandemia. Sin
embargo, el impacto del fenémeno de El Nifio ha afectado severamente el Canal de Panama, un pilar clave para la
economia del pafs. La sequia ha reducido el nivel de los lagos que alimentan el canal, provocando una disminuciéon en
el trafico de barcos y, consecuentemente, en los ingresos por peajes, lo que afiade presion al ya complicado panorama
econémico.

En el ambito fiscal, la suspension de la mina y los retos logisticos han incrementado las tensiones. La exclusion de
Panama de la lista de paises de alto riesgo de la Unién Europea en materia de lavado de dinero y financiamiento al
terrorismo es uno de los pocos desarrollos positivos en el panorama financiero, ya que puede mejorar el clima de
negocios y atraer mayores inversiones extranjeras. No obstante, las calificadoras de riesgo siguen monitoreando de
cerca las medidas fiscales que tomara el nuevo gobierno, especialmente en un contexto de creciente déficit fiscal y
deuda publica.

En cuanto a la inflacion, el pais cerro el afio 2023 con una tasa acumulada de 1.5%, y se proyecta que esta alcanzara
el 2.2% a finales de 2024, Aunque la inflacién se mantendra controlada, el déficit fiscal es un tema urgente que debe
abordarse. Se espera que el nuevo gobierno implemente reformas fiscales que fortalezcan el sistema de recaudacion
y controlen los gastos publicos, con el objetivo de mitigar el riesgo de refinanciamiento y asegurar la sostenibilidad
econdmica a largo plazo. Las proyecciones a mediano plazo indican que el crecimiento del PIB podria estabilizarse en
torno al 4%, aunque persisten riesgos significativos vinculados a la situacion fiscal y climatica.*

En resumen, Panama enfrenta un escenarioc econdmico desafiante en 2024, con la necesidad de superar las
consecuencias de la crisis minera y los efectos del cambio climatico en su infraestructura clave. No obstante, su
posicién como centro financiero y logistico, junto con una economia diversificada, le proporciona una base sélida para
retomar un crecimiento sostenido si se implementan politicas adecuadas para enfrentar estos retos.

Panorama Internacional

Segun las Perspectivas econémicas mundiales del Banco Mundial, se prevé una moderacién del crecimiento
econémico, estimandose en 2.6% para el 2024, manteniéndose similar a lo proyectado durante 2023, siendo el tercer
afio consecutivo de desaceleracion. Esta tendencia es resultado de varios factores, incluyendo la prolongacién de
conflictos geopoliticos, tensiones comerciales y politicas monetarias més estrictas. A pesar de estos desaflos, a inicios
de 2024, la actividad global se fortalecid, impulsada por una solida expansion de la economia de Estados Unidos. La
bajada de las tasas de interés globales ha sido moderada por las presiones inflacionarias persistentes en economias
clave.

Adicionalmente, se prevé que la inflacién mundial descienda a 4.5% en 2024. En ese sentido, dicha baja causaria que
se cumplan con los objetivos de los bancos centrales, aunque a un ritmo mas lento. La alta inflacién sigue siendo
impulsada por los precios elevados de productos basicos y los choques de oferta, especialmente en el sector de
alimentos debido a fenémenos climaticos extremos. Aunque se proyecta una disminucion de la inflacién, la persistencia
de fenémenos climaticos extremos y otros factores externos podrian generar volatilidad en los precios de los productos
basicos.

La Nifia sigue siendo una de las problematicas méas importantes para las economias en 2024. Se estima que La Nifia
continte afectando las condiciones meteoroldgicas, con una mayor probabilidad de sequia en algunas regiones y
lluvias intensas en otras, lo que podria generar disrupciones en la produccién agricola y elevar los precios de los
alimentos, Es importante destacar que, aunque los informes mas recientes se refieren a junio, los datos disponibles al
cierre de 2023 y al 30 de junio indican que La Nifia ha sido el principal fenémeno climatico influyendo en las condiciones
globales. La transicion de El Nifio a La Nifia puede generar impactos distintos en la economia, y es fundamental
monitorear de cerca su evolucién para evaluar sus consecuencias en la inflacién y otros indicadores econdmicos.

3 Panama's short-term economic outlook uncertain after mine closure, IMF says: MINING.COM
4 Panamd: Declaracién Final de la Misién de Consulta del Articulo IV de 2024
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Con respecto a |la region de América Latina y el Caribe, se prevé que su crecimiento disminuira hasta un 1.8% en 2024,
para repuntar a 2.7% en 2025. Los efectos persistentes de la restriccion monetaria seguiran influyendo en el crecimiento
a corto plazo; sin embargo, se pronostica que la disminucion de la inflacién permitird a los bancos centrales reducir las
tasas de interés, lo que podria estimular la inversion y ser beneficioso para la regién. Por su parte, entre los riesgos
que persisten se encuentran que las condiciones financieras mundiales se vuelvan mas restrictivas, elevados niveles
de deuda local y desaceleracion de China, que afectaria a las exportaciones de la regién y los cambios climaticos como
se menciond con anterioridad. Adicionalmente, si Estados Unidos presenta una actividad econémica mas sélida podria
tener un impacto positivo en América Central y el Caribe.

En comparacion con ofros paises de la region, Republica Dominicana se destaca por liderar el mayor crecimiento
proyectado, alcanzando un 5.1% en 2024 y 5% para 2025, atribuido a una reduccién en su inflacién y un aumento en
las actividades econémicas, particularmente en el sector turistico. Le sigue de cerca Costa Rica con 3.9% y 3.7% para
2025, mostrando una moderacién en su crecimiento, con un fuerte enfoque en exportaciones de servicios y turismo.
Por su parte, Nicaragua se pronostica un crecimiento en 2024 de 3.7% y 3.3% para 2025, impulsado por la continuidad
de inversiones y estabilidad econémica a pesar de desafios politicos. Honduras se proyecta en 3.4% y 3.3% para 2025,
mostrandose como estable si la inflacién se modera y teniendo estabilidad macroeconémica; mientras que, El Salvador
creceria en 3.2% y 2.7% para 2025, ante un moderado crecimiento en las remesas y reformas estructurales.
Adicionalmente, Guatemala se presenta en 3% y 3.5% para 2025 teniendo un crecimiento moderado en remesas y
estabilidad econémica general. Por (ltimo, Panama es el pais que presenta mayores desafios para su crecimiento en
2024 proyectando 2.5% y 3.5% para 2025. El crecimiento mas lento en 2024 se debe al cierre de la mina Cobre Panama
y la reduccién del trafico en el Canal de Panama debido a la sequia.

Estados Unidos desempefia un papel importante en la dindmica econémica global, teniendo un impacto significativo
en la regién de Centroameérica y El Caribe. Las proyecciones indican que la economia estadounidense experimentara
una desaceleracion debido a un endurecimiento de las condiciones financieras y politicas monetarias restrictivas
implementadas por el Banco de la Reserva Federal. En cuanto a la inflacion, se estima que tendra una reduccion,
aunque se mantendra en niveles por encima de la pandemia, esto aunado a una reduccién en el gasto fiscal junto con
el aumento de las tasas de interés influiran negativamente en la demanda interna. Las exportaciones e importaciones
estadounidenses son fundamentales para el comercio mundial, y cualquier cambio en la politica comercial de Estados
Unidos, como la imposicidn de aranceles y restricciones, puede alterar significativamente las cadenas de suministro
globales.

Las perspectivas para 2024-2025 presentan un crecimiento moderado y desafios persistentes. Manteniendo riesgos
geopoliticos, tensiones comerciales y los cambios climaticos, que continuaran siendo factores determinantes ante la
dindmica econémica global y regional. Las economias emergentes son las que pueden salir mas afectadas por lo que
deben estar preparadas para un entorno econdémico complejo, buscando estrategias que le permitan mantener el
crecimiento y mitigar los riesgos.

Contexto Sector

El Centro Bancario Internacional (CBI) en Panama es un conglomerado de instituciones financieras que operan bajo
diferentes tipos de licencias, tales como general, internacional y de representacién. Estas licencias determinan las
actividades bancarias especificas que pueden llevar a cabo. A mediados de 2024, el CBI estaba compuesto por un
total de 60 bancos, de los cuales 42 poseian licencia general, 16 licencias internacionales y 2 licencias de
representacion®,

Actualmente, en el sistema bancario panamefio, los 42 bancos con licencia general tienen la autorizacién para realizar
operaciones bancarias tanto dentro como fuera del pais. Por otro lado, los 16 bancos con licencia internacional tienen
la facultad de llevar a cabo transacciones en el extranjero desde sus oficinas en Panama. La combinacion de estos
dos grupos constituye el Centro Bancario Internacional (CBI). La singularidad de Panama, incluyendo la ausencia de
un Banco Central y la adopcion del délar estadounidense como moneda de curso legal, ha contribuido a proteger al
CBI panameifio de las repercusiones de las crisis financieras que han afectado a otros mercados y sistemas financieros
a nivel mundial.

A finales de junio de 2024, los activos del CBI alcanzaron la cifra de B/. 148,659 millones, registrando un aumento
interanual del 4.0%. Este incremento responde principalmente al aumento en la concesion de créditos, asi como a las
inversiones en menor medida. Los activos liquidos, por su parte, ascendieron a B/. 16,000 millones, mostrando una
disminucién del 11.6% en comparacién con el afio anterior.

En cuanto a la cartera crediticia, esta totalizo B/. 91,717 millones, presentando un aumento del 7.6%. Este crecimiento
fue impulsado principalmente por el aumento de los créditos en el extranjero, que aumentaron un 8.0%, en comparacion
con los créditos locales que aumentaron un 6.0%. En términos de calidad de |a cartera del CBI, se regisiré un indice
de morosidad del 3.8%, con un 1.5% correspondiente a atrasos de mas de 30 dias, lo que resulté en un indice de

5 Finanzas Digital: hitps://finanzasdigital.com/informe-banca-panama-junio-2024/
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cartera vencida del 2.3% sobre el total de |a cartera. Sin embargo, se espera que durante el transcurso del afio 2024
la calidad de los activos del CBI se mantenga bajo control con una adecuada cobertura de reservas sobre préstamos
morosos o vencidos.

Segun el Informe de Actividad Bancaria emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP), las utilidades
acumuladas del Centro Bancario Internacional (CBI) al cierre del primer semestre de 2024 mostraron un crecimiento
interanual del 12.7% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este incremento se atribuye a la evolucion
del margen financiero y comisiones, el continuo crecimiento en la cartera de crédito, la gestion en la calidad de los
activos, el control en los gastos y una reduccion en las provisiones para riesgos crediticios®.

A pesar de mostrar una sélida resiliencia con niveles adecuados de liquidez, solvencia y una mejora en los indicadores
de rentabilidad, es fundamental continuar monitoreando los indicadores del sistema financiero para asegurar su
estabilidad frente a la situacién econémica actual en Panama. Esto implica una supervisién constante y una gestion
prudente de riesgos para garantizar la sostenibilidad y la seguridad del sistema financiero en el futuro.

Fideicomiso de Bonos Azules BDA

Reseiia

Fideicomiso de Bonos Azules BDA fue constituido el 15 de noviembre de 2023, en virtud del contrato de fideicomiso
suscrito por y entre BlueBond Investment GCP, S. A. (fideicomitente) y Quijano Trust Corporation (Fiduciario), con el
propésito de dedicarse a la emisién de la oferta publica del programa de bonos azules, que se emitiran bajo un
programa corporativo rotativo por un monto de USD 50 millones. El emisor de los bonos azules ser4 el fideicomiso
emisor.

Estrategias y Operaciones

Fideicomiso de Bonos Azules BDA fue constituido con el propésito de dedicarse a la emisién de instrumentos de deuda
de oferta plblica, por lo que su funcién es tinicamente como vehiculo para el acuerdo entre BlueBond Investment GCP,
S.A. y Banco del Austro, S.A., por lo tanto, no lleva a cabo actividades de naturaleza comercial, Unicamente opera
como agente de pago, registro y transferencia de los bonos azules. Los fondos, producto de la colocacitn de los bonos
azules, seran transferidos a Banco del Austro, S.A. para financiar y refinanciar sectores estratégicos con potencial para
contribuir a la economia azul, en diversas categorias que incluyen, entre otras: cadenas de valor marinas sostenibles,
adaptacion y resiliencia al clima costero, energia renovable marina, control de la contaminacién marina, transporte
maritimo sostenible, puertos sostenibles, turismo sostenible, y gestion, conservacion y restauracion de ecosistemas
marinos.

Estructura de la Emisién

ESQUEMA DE LA EMISION
I'(‘m,jg;‘: (5)

( =

Amortizacicn e
interpses Bono Agul (,ﬂ

Banco del Austro

{BOA)

(P R ———

Envia de
Hemesas {5)

Fuente: Banco del Austro, S. A. /Elaboracién: PCR

Los bonos azules seran emitidos por Fideicomiso de Bonos Azules BDA. La estructura de la emisién y sus flujos es la
siguiente:
s Inversionistas adquieren los bonos azules emitidos por el fideicomiso emisor en diferentes series.
= Posteriormente, Banco del Austro financia préstamos de la economia azul elegibles, seglin el marco
elaborado para la transaccion.
» Las remesas de clientes extranjeros de BDA son recibidas por el fideicomiso de garantia de la
emisién.
e El fideicomiso de garantia en Panama estara dotado de los flujos provenientes de las remesas del
exterior cedidos a su favor con cobertura de los dos pagos siguientes.
e Se paga capital e intereses a los inversionistas en las fechas acordadas, seg(n corresponda.

8 Superintendencia de Bancos de Panama: JAB-0624.pdf (superbancos.qob.pa
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Banco del Austro, S. A.

Resefia

Banco del Austro, S.A. inicié sus operaciones en la ciudad de Cuenca el 28 de noviembre de 1977, por [o que en [a
actualidad cuenta con una amplia e importante trayectoria en el sistema financiero nacional por 48 afios. El banco tiene
presencia & nivel nacional y es considerado como la entidad financiera mas importante de ia region austral y uno de
los lideres del segmento de bancos medianos del pais. Ademas, es una institucion financiera sélida, solvente e
involucrada responsablemente con su entorno, basada en valores éticos como transparencia, trabajo en equipo,
seguridad, innovacién, eficiencia y servicio,

Gobierno Corporativo

Banco del Austro, S.A. mantiene adecuadas practicas de gobiemo corporativo, debido a que la entidad financiera posee
una administracion que se enfoca en cumplir a cabalidad con los objetivos planteados v con los pardmetros
establecidos. La institucion financiera cuenta con un Reglamento de |a Junta General de Accionistas y un Reglamento
del Directorio actualizados el 14 de agosto de 2019, Es importante mencionar que los miembros del directoric disponen
de una vasta experiencia en areas como economl(a, jurisprudencia y comercio.

DIRECTORIO A JUNIO DE 2024

Jaime Guillarmo Talbat Duefias Director Principal - Ingenlero Comercial
Carlos Ivan Cordero Diaz Director Principal s . Economista
Antonio Andrés Martinez Montesinos - Director Principal - Doctor en Jurisprudencia
. -Pablo Cueva Orddfiez o . Director Principal ' ) Economista
: Jéirﬁe-\'lce‘nte Arévalo Merchan - " - Director Principal C ‘Ingeniero Comercial
"+ Fablan Cusva Cusva ) . -7 " Director Suplents -+ "Doctor en Jurisprudencla'
Franclsco Javler Andrada Borrere ' Director Suplente . Licenclado en Ciencias Politicas y Sociales
* Edna Mercedes Samaniego Robalino S ~ Directora Suplente h Licenciada
Marla Verdnica Gonzélez Alvarado i " . Directora Suplente ' Abogada

" Fusnte: Banco el Austro, 8. A. / Elaborackin: POR

La institucién financiera cuenta con criterios definidos para la seleccién de directores independientes, formalizados en
el Estatuto Social del banco, el cual fue actualizado al 28 de diciembre de 2021 acorde a la normativa emitida por la
Superintendencia de Bancos. Ademas, realiza el seguimiento y control de potenciales conflictos de interés al interior
del directorio, mediante una Palitica de Manejo de Conflictos de intereses cuya (ltima actualizacién fue aprobada por
la junta general de accionistas el 20 de abril de 2018.

PLANA GERENCIAL A JUNIO DE 2024

_ Jorge Eduarde Cérdenas Chévez Garente de Medlos de Pago Ingeniero en Sistemas e Informatica
. Patricio Esteban Cérdoba Plzamo = . . - Gorente de Mercados Financleros = Ecanomista
-Jorge Patricio Criollo Polo . Auditor Intemo . Ingeniero Comercial
‘Pedro Sebastidn Duran Carvallo ~ ~ Vicepresidente de Productos, Servicios y' Canales Ingeniero Comerclal
Pablo Aurelio Egas Eguez ‘ Gerente Ofictal de Cumplimiento : Ingentero Comerclal
Eduardo Roman Mata Paltific Vicepresidente Reglonal (Costa) Magister en Administracién de Empresas
Remigio José Moscoso Eljuri - - Vicepresidente Administrativo Ingeniero Comercial y Contador Pablico
. Padl Adrian Ochoa Ardvalo . - ~ Vicepresldente de Transformactn Ingenioro en Sistemas
‘EnriqueXavier OrtiOrtega ... - Vicapresidente Regional (Norte y Cantro) ~Licenciado en Administracidn de Empresas
Claudio Augusio Pefiaherrera Calle - - Gerente de Talento Humano y Cultura ’ Inganiero ndustrial
Ang Jacqueline Paroz Vora I Contralor General e " “Magister en Contabilidad y Auditoria
Milton Patriglo Rivadenslra Flores Vicopresidente de Gestion Operativa Ingenlere en Sistemas
Jaima Guillermo Talbot Duefias ’ ’ Presidente Ejecutivo Ingeniero Comergial
Jorge Héctor Talbot Scelro . - Vicepresidente (Banca Empresas) . Maglster en Administracion de Empresas
Roberto Clemente Tamariz Klinkinch Vicepresidente Ejecutivo / Gerente General Ingenfero Comercial
Juan Eugenio Velez Palaclos . . - . Viceprasidenta Juridico Doctor en Leyes
' Vacante. ' - ) - Vicepresidencia de Gestion de Riesgo Integral . Vacante
Vacante S Vicepresidencla {Banca Personas) Vacante

Fuente: Banco del Austro, 8. A, / Elaboeraclén: PCR

En cuanto a su participacion accionaria, todos los accionistas de la misma clase tienen los mismos derachos y se les
permite incorporar puntos a debatir en las juntas mediante el procedimiento formal establecide en el Reglamento de la
JGA. Ademds, la institucidn cuenta con un drea especial de gobiemo corporative que es la encargada de la
comunicacién con los accionistas.
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PARTICIPACION ACCIONARIA A JUNIO DE 2024

Elkram, 8. A. Unuguaya 16.62%

Glaford Trade, 5. A, Uruguaya 5.78%

Ignacio Echenique Unuguaya 5.75%

- Alberto Rimosaltls : - Uruguaya 5.70%

CarlosArblza : _ Uruguaya ) 5.61%

"Martlh Abate: ’ Uruguaya - 5.50%

Inmoblliaria def Austro, S, A, B " Ecuatoriana L BA%

Gisben, 5. A, .  Uruguaya : 5.38%

Otros 300 acclonlstas con participacidn .

individual infericr al 5% ' Varias ' 44.25% .

Fuente: Banco del Austro, 8. A, / Elaboraclién: PCR

Esftrategias y Operaciones

Banco del Austro, S.A. es un banco local con presencia a nivel nacional, que focaliza sus operaciones en los segmentos
productivo y de consumo. A [a fecha de corte, Ja red de distribucion del banco se compone de (1) agencia matriz, 92
agencias y 358 cajeros automdticos distribuidos en todo el pafs.

Estrategias Corporativas
Banco del Austro 8.A. ha definido sus estrategias operativas y comerciales mediante un plan para el perfodo 2020—
2024, con el fin de responder a los cambios del entorno y lograr una fuente de valor sostenible para los stakeholders
de la entidad. El plan estratégico, define como uno de los pilares fundamentales de accién durante el periodo a la
iransformacion digital y apunta sus objetivos estratégicos en las siguientes reas:

» Finanzas: Duplicar el tamafio del Banco gerenciando la exposicién al riesgo.

e Clientes: Alcanzar el top diez de bancos privados con mayor satisfaccién del cliente.

» Procesos internos: Ser una plataforma de servicios y procesos digitales que habilite ta mejor experiencia

para sus clientes.
» Aprendizaje y desarrollo: Alcanzar el top diez del mejor lugar para trabajar a nivel de bancos,

Posicion Competitiva

De acuerdo con el ranking publicado por la Superintendencia de Bancos de Ecuador, a junio de 2024, Banco del Austro,
8.A. pertenece al grupo de bancos medianos y se encuentra en la octava posicién segun el tamafio de sus activos con
un total de USD 2,573.55 millones, representando el 4.07% de los activos de todo el sistema de bancos privades, En
cuanto a sus pasivos, también ocupan la octava posicion con una participacion def 4.10%, al igual que el patrimonio
que se ubica en el octavo lugar con el 3.91% de representatividad.

Productos
La entidad financiera enfoca sus actividades a los diferentes agentes econdmicos del pais, a los que les ofrece los
siguientes servicios:

« Banca minorista: Esta enfocada en personas naturales a quienes les ofrece todos los servicios bancarios
como: crédito, gestién de depdsitas o ahorros, asesoramientos del manejo de productos financieros, entre
ofros servicios bancarios.

¢ Banca privada: Les brinda los mismos servicios anteriormente mencionados a personas con un nivel de
valor patrimonial més elevado.

¢ Banca comercial: Les ofrece sus servicios bancarios a las entidades que enfocan sus actividades al sector
productivo; Banca Tarjetas, se refiere a todas las actividades y servicios que se relacionan con taretas de
débito, crédito, comerciales, corporativas, entre otras.

» Banca de tesoreria: Abarca [a distribucion y ventas a los clientes de valores de renta fija y varlable, Forex,
préstamos de valores y ofros productos del drea de tesorerfa.

Entre los principales proyectos estratégicos que ha llevado a cabo el banco se resaltan: La experiencia digital (banca
digital, prospeccidn digital, on-boarding y tarjeta digital), implementacién del nueva core bancario, alineacién de la
estructura organizacional a la estrategia, cajeros automaticos recicladores, implementacion de corresponsales no
bancarios, redisefio y modernizacion de la red de agencias, info-centro, red amiga, descentralizacion y
empoderamiento de las politicas comerciales, los cuales se han desarrollado satisfactoriamente segtin los cronogramas
planteados.

Colocacion
Banco del Austro, 8.A., ha definido dentro del Manual de Administracién de Riesgo el proceso de otorgamiento de
crédito mediante diversos niveles de aprobacion e identificacion del riesgo, para lo cual se ha basado en el principio
de division de funciones que incluye las siguientes areas:
e Area comercial: Encaminar la oferta de productos en el marco del plan de negocios de la entidad.
o Area operativa de cartera; Revisitn de la propuesta de crédito presentada por el cliente e ingreso de datos.
o Area de anilisis de crédito: Area independiente de andlisis de veracidad y consistencia de informacion
proporcionada. Ademds, se encarga de evaluar el cumplimiento de las politicas de crédito y presentar un

www.ratingsper,com Pagina 7 de14



informe, en funcién de la complejidad de la operacién y situacion financiera del cliente.

¢ Directorio, comité o comisién de aprohacion de crédito: Toma de decisidn en funcion de los “cupos de
crédito” y "cupos de scbregiro” establecidos en el Manual Integral de Crédito.

¢ Area legal: Encargada de gestionar la constitucion de garantias presentadas por el cliente y validar la
documentacion habilitante relativa al crédito.

¢ Control e informes de crédito: Seguimiento def cumplimiento de las operaciones con base en las politicas.

Analisis Financiero del Emisor

Al 30 de junio de 2024, Fideicomiso de Bonos Azules BDA, administrade por Quijano Trust Corporation, presenta una
esfructura financiera que refleja el inicio de sus operaciones coma vehlculo de inversién para la emisién de bonos
destinados a financiar proyectos vinculados a la economia azul.

Activos

El balance general muestra un total de activos por USD 10.2 millones, de los cuales USD 1.7 millones corresponden a
efectivo disponible en cuentas bancarias, y USD 8.5 a activos no corrientes, principalmente un préstamo otorgado a
Banco del Austro por USD 8.7 millones. Este préstamo, producto de la colocacién de bonos, devenga una tasa de
interés fija del 8.06% y tiene vencimiento en mayo de 2029. El fideicomiso también registra intereses por cobrar por
USD 47.0 miles.

Pasivos

En cuanto a los pasivos, el fideicomiso mantiene obligaciones por un total de USD 10.3 millones. De este monto, USD
16.5 miles corresponden a pasivos corrientes, mientras que USD 10.3 millones estén clasificados como pasives no
corrientes, representando el valor nominal de los bonos emitidos en moltiples series. Estas emisiones fueran realizadas
el 22 de mayo de 2024, todas con vencimiento a cinco afios vy bajo tasas trimestrales variables. La estructura de
financiamiento del fideicomiso se basa en estos bonos, los cuales fueron colocados en el mercado panamefio bajo un
programa rotativo autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Patrimonio

El patrimonio del fideicomiso refleja un saldo negativo de USD 132,0 miles, compuesto por un aporte inicial de USD
5,000 y una pérdida acumulada de USD 137.0 miles. Esta pérdida se explica por los gastos incurridos durante el
periodo, los cuales superaron los ingresos generados.

Estado de Pérdidas y Ganancias

En el estado de resultados, se observa que el fideicomiso obtuvo ingresos por USD 1,421 miles, provenientes
principalmente de la administracién del fideicomiso y de intereses generados por el préstamo otorgado. Sin embargo,
estos ingresos fueron absorbidos por gastos generales y administrativos de USD 138.5 miles, entre los que destacan
comisiones por colocacion de bonos, honorarios fiduciarios, tarifas regulatorias, impuestos y otros costos operativos,
resultando en una pérdida neta del periode de USD 137.0 miles,

Fiujo de Efectivo

El estado de flujo de efectivo muestra que el fideicomiso recibié aportes por USD 5,000 y generd ingresos por
actividades de financiamiento por USD 1.7 millones, lo que permitié mantener un saldo de efectivo saludable al cierre
del semestre. No se registraron actividades de inversién adicionales, v los flujos operativos refiejan el movimiento inicial
de los fondos provenientes de la emision de bonos y su posterior colocacion como préstamo,

£n resumen, Fideicomiso de Bonos Azules BDA se encuentra en una etapa temprana de operacion, con una estructura
financiera sdlida basada en la emisién de bonos y el otorgamiento de un crédito estructurado a Banco del Austro.
Aunque presenta una pérdida contable inicial, esta se debe a los costos de implementacién y estructuracion del
programa, los cuales son esperados en esta fase, A medida que se estabilicen los flujos de ingresos por intereses y se
optimicen los costos operativos, se espera que el fideicomiso mejore su rentabilidad y fortalezea su patrimonio,

Andlisis Financiero del Garante

Posicionamiento y Trayectoria de Banco del Austro

Banco del Austro, S. A. es una entidad financiera con cobertura a nivel nagional, que concentra sus operaciones en los
segmentos productivo y de consumao, con una marcada presencia en la zona austral del pais. Al corte de junio de 2024,
su red de distribucion esta compuesta por una (1) agencia matriz, 92 agencias y 358 cajeros autormnaticos distribuidos
en todo el territorio nacional. Segtin el ranking publicado por la Superintendencia de Bancos, Banco del Austro, S.A.
forma parte del grupo de bancos medianos y ocupa el octava lugar por tamafio de activos, los cuales ascienden a USD
2,5673.55 millones, lo que representa el 4.07% del total de activos del sistema bancario privado. En cuanto a sus
pasivos, también se ubica en el octavo puesto, con una participacion del 4.10%, mientras que su patrimonio representa
el 3.91% del sistema, manteniéndese igualmente en la octava posicion.
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Incremento de la Cartera en Riesgo

PCR evidencia que la instifucion mantiene un buen manejo del riesgo de crédite y cuenta can un manual de crédito
con metodologtas y politicas que buscan conservar un manejo prudente de la cartera de créditos. Sin embargo, hubo
un impacto interanual de las colocaciones, principalmente en los segmentos productivo, microcrédito e inmabiliario. De
igual manera, la cartera en riesgo incrementd y a pesar de fortalecer sus provisiones, el indicador de cobertura de
cartera problematica disminuy6 porcentualmente frente al afio anterior, ubicandose muy por debajo del promedio del
sistema (101.03% banco, 191.13% sistema). Dado el aumento de la cartera en riesgo y reduccién de la cartera bruta,
el indicador de morosidad total aument6 interanualmente en +0.68 % superando al sistema (3.68% banco, 3.55%
sistermna).

Aumento en las Captacicnes

Banca del Austro cuenta con manuales y planes de contingencia vigentes. En un comparativo interanual y trimestral,
las captaciones de la Institucién aumentaron, especialmente en los depésitos a plazo, lo que evidencia la consolidada
posicion y fidelidad de los cuenta ahorristas, con una tasa de renovacién de DPF del 74.87%. Producto del incremento
en los fondos disponibles, el indicador de liquidez inmediata mostré una evolucion positiva a nivel trimestral, aunque
registré una disminucion en su comparacion interanual. A pesar de ello, el indice de! banco {25.79%) se ubicd por
encima del promedio del sistema (24.31%). Por su parte, la liquidez ampliada se redujo en el corte interanual, aunque
esta calda fue atenuada en el comparativo rimestral, en respuesta a los cambios en ios activos liquidos respecto al
total de depdsitos. No obstante, el indice del banco {22.71%) se mantuvo por debajo del nivel del sistema (24.57%).
Finalmente, el bance mantiene una cobertura del indicador minimo de liquidez estructural de 2.68 veces en primera
linea y 2.38 veces en segunda linea.

Fortalecimiento del Patrimonio

Banco del Austro ha mantenido histéricamente un patrimonio contable fortalesido. Interanualmente, el capital social,
reservas y los resultados tuvieron un impacto positive en el patrimonio, permitiendo que se fortalezca en su comparativo
con junio de 2023. Por otra parte, el patrimonio técnico constituide incrementé con respecto al afio anterior, mientras
que los ACPR se redujeron nominal y parcentualmente. Producto de esto, el indicador de patrimonio técnico (11.93%)
incrementd con respecto al afio pasado; sin embargo, no lagraron superar al indicador que mantuvo el sistema
(12.82%). Acorde con la reduccién de las obligaciones financieras, el apalancamiento financiero del banco disminuyé
en -0.52 veces, pero sin estar a la par del sistema (8.88 veces banco, 8.06 veces sistema).

Control del Riesgo Operativo

PCR evidencia gue, a junio de 2024, Banco del Austro cuenta con un adecuado manefo de su riesgo operativo, situacion
que se fundamenta en su estructura independiente, en la cual se ha definido responsabilidades e interrelacicnes,
asimismo; se han definido planes de accitn para los riesgos identificados. Adicionalmente, Ia institucién cuenta con la
herramienta informéatica GIRQ, misma que permite realizar una evaluacion de riesgo operativo. Adicionalmente, cuenta
con un Plan de Continuidad del Negocio formalmente definido. Finalmente, se resalta que la entidad posee una base
de datos histdrica, lo cual ha permitido calcular el apetito y tolerancia al riesgo operativo.

Mejora en los Indicadores de Rentabilidad

Interanualmente, los ingresos financieros provenientes de los intereses causados por la cartera de créditos
incrementaron, el cual mitigé el impacto en el aumento del egreso financiero, permitiendo que el margen financiero
bruto crezea a corte interanual y mantenga la tendencia creciente histérica de los Gitimos cinco afios; por otfra parte, el
gasto en provisiones disminuyd, dando paso para que el margen financiero neto experimente un fortalecimiento
interanual. Continuando la revisién, se evidencid la disminucién del egreso operativo, derivado de la baja en otras
perdidas operacionales; sin embargo, el valor total de los egresos operacionales tuvo un impacto en el resultado
operacional causando una reduccidn interanual. Por otro lado, los ingresos extraordinatios provenientes de la
recuperacién de activos financieros disminuyeron; hecho gue no impactd en gran medida sobre el resultado integral
del afio, experimentando una mejora nominal y porcentual de la utilidad neta a corte interanual que si bien influyé en
el aumento porcentual de los indicadores de rentabilidad (3.79% ROE, 0.38% ROA; bance) mantienen una importante
diferencia con respecto del sistema bancario privado (8.94% ROE, 0.95% ROA).
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Instrumento Calificado

Fideicomiso de Bonos Azules BDA, constituido por BlueBend Investment GCP, S.A. como fideicomitente y Quijano
Trust Corporation como fiduciario, es el emisor de un programa corporativo rotativo de bonos azules. Esta emision
cuenta con el respaldo del Banco del Austro, S.A. como garante, y tiene un monto total autorizado de 50 millones de
délares estadounidenses (USD). Los honos seran emitidos en mulliples series, de acuerdo con las necesidades del
fideicomitente y las condiciones del mercado, y cada serie serd anunciada mediante un suplemento al prospecto
informativo,

Los fondos obtenidos a través de la colocacidn de estos bonos seran canalizados a Banco del Austro mediante un
préstamo externo. Este banco utilizara los recursos para financiar o refinanciar proyectos en sectores estratégicos
vinculados a la economia azul, ya sea de forma individual o conjunta. El programa tiene una duracion de diez afios,
contados a partir de su inicie.

Cada serie de bonos podra tener una tasa de interés fija o variable, determinada por el fideicomitente. En caso de ser
fila, se establecera una tasa anual segin las condiciones del mercado; si es variable, se ajustara periddicamente con
base en una tasa de referencia como el SOFR, méds un margen adicional. Los intereses podrdn pagarse de
forma mensual, trimestral o semestral, y se abonaran el Gltimo dia de cada periodo de inferés, o el siguiente dia habil
si corresponde.

El pago del capital se realizara en la fecha de vencimiento de cada serie, conforme al calendario de amortizacion
correspondiente. Ademas, el fideicomiso podra establecer si los bonos de una serie especifica pueden ser objeto
de redencion anticipada.

La emisién esté respaldada por un fideicomiso de garantfa, administrado por Quijano Trust Carporation, que incluye
activos, bienes y derechos transferidos por el garante. Este fidelcomiso garantiza el pago de intereses y capital a los
tenedores de bonos, aunque no se constituyen garantlas reales sobre activos especificos.

La fuente de pago de los bonos proviene del reembolso del préstamo otorgado a Banco del Austro, quien utilizara los
ingresos generados por su actividad comercial para cumplir con sus obligaciones. Los bonos seran emitidos en forma
nominativa, en denominaciones de USD 1,000 y sus mdltiplos. La fecha de vencimiento de cada serie sera comunicada
con al menos dos dias habiles de anticipacién, y los plazos podran extenderse hasta diez afios desde la fecha de
emision de cada serie.

El precio inicial de oferta sera al 100% del valor nominal, aunque podra ajustarse con descuentos o primas segln las
condiciones del mercado. La colocacion y administracion de los bonos estara a cargo de Mercantil Servicios de
Inversion, S.A., quien actuard como casa de valores, agente de pago, registro y transferencia. La custodia de los
valores estara a cargo de Latinclear {Central Latinoamericana de Valores, S. A.).

Fideicomiso de Garantia - Remesas

Durante el primer semestre de 2024, Banco del Austro recibid un total de USD 315.95 millones en remesas, lo que
representa una ligera disminucién del 3.06% en comparacion con el mismo periodo de 2023, cuando se
registraron USD 325.93 millones. Este descenso se explica por el cese de operaciones de algunas remesadoras. Cabe
mencionar que el Banco ha trabajado en la bancarizacién y fidelizacion de clientes, obfeniendo resultados positivos,
muestra de ello las remesas acreditadas directamente a cuentas bancarias aumentaron de USD 116.36 millones a
USD 128.12 millones, lo que explica la reduccion en los pagos realizados por ventanilla, que pasaron de USD 209.58
millones en 2023 a USD 187.83 millones en 2024,

Este cambio en el comportamiente del usuario podria estar asociado a una mayoer confianza en el sistema financiero,
asl como a iniciativas institucionales para promover la inclusion financiera.
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Proyecciones Financieras

Las proyecciones financieras fueron elaboradas con base en los resultados de Banco del Austro, 8.A., entidad que
actuard como garante del pago de intereses y capital de la presente emisién de bonos azules. El modelo contempla un
harizonte de once afos, desde 2023 hasta 2033, e incorpora la emisién de bonos por un monto de USD 50 millones
en 2024. Los recursos obtenidos se destinaran a financiar préstamos en sectores estratégicos vinculados con la
economla azul, tales como cadenas de valor marinas sostenibles, adaptacion y resiliencia costera frente al cambio
climatico, energia renovable marina, control de la contaminacién marina, transporte y puertos sostenibles, turismo
sostenible, y la gestién, conservacion y restauracién de ecosistemas marinos. Estos créditos seran canalizados por
Banco del Austro, S.A., responsable de su colocacién en el mercado ecuatoriano.

Durante la vigencia de los bonos, se proyecta que los ingresos financieros anuales fluctiien entre USD 188.4 millones
y USD 267.8 millones, con un promedio de USD 231.3 millones. La mayor parte de estos ingresos provendrd de los
intereses generados por la cartera de préstamos, cuyo rendimiento promedio anual se estima en USD 219.6 millones.
A esto se suman ingresos por inversiones, con un promedio proyectado de USD 16.6 millones anuales. Este
desempefio responde al crecimiento sostenido de |a cartera crediticia, impulsado tanto por una mayor captacién de
depdsitos como por los fondos provenientes de la emisién.

Se prevé ademas un incremento en la participacion de la cartera de consumo, gue pasara del 52% del total en 2023 al
54.3% en 2033. Esta evolucion tendra un efecto positivo sobre los ingresos financieros, dado que esta cartera opera
con una tasa activa superior a la de la cartera productiva. Las tasas activas proyectadas se mantienen estables durante
todo el periodo, con un 13.77% para la cartera de consumo y un 8.24% para la cartera productiva.

En cuanto a los gastos financieros, se estima un promedio anual de USD 100.7 millones, principalmente por intereses
generados por depésitos de ahorro y a plazo. Las tasas pasivas consideradas son de 1.44% para depositos de ahorro
y 6.24% para depdsitos a plazo, seglin datos del primer semestre de 2023. Al clerre de ese afio, los depdsitos de
ahorro representaban el 43.6% del total y los depositos a plazo el 45.7%, sumando conjuntamente el 89.3%, proporcién
que se espera se manfenga estable.

Respecto a las provisiones para cartera de crédito, se anticipa un aumento, impulsado por el crecimiento de la cartera
de consumo, que por su naturaleza implica un mayor nivel de riesgo. En el estado de resultados proyectado, las
provisiones correspondientes a esta cartera representan el 70% del total, con tasas de provision del 1.6% para consumo
y 0.5% para la cartera productiva.

Adicionalmente, se proyectan ingresos por comisiones, servicios, utilidades financieras y otros conceptos, que
totalizaron USD 82.7 millones en 2023 y se esfiman en un promedio anual de USD 85.1 millones. En contraste, los
gastos relacionados con comisiones, pérdidas financieras y ofros rubros alcanzaron USD 35.0 millones en 2023 y se
proyectan en USD 38.1 millones anuales.

Desde el punto de vista operativo, los gastos ascendieron a USD 94.4 millones en 2023 y se espera que aumenten
gradualmente, en linea con [a inflacién, el crecimiento econdmice y las tendencias histéricas. Los principales rubros
incluyen gasios de personal, servicios generales, honorarios y otros, con un promedio anual estimado de USD 111.6
millones.

En términos de rentabilidad, el banco proyecta utilidades en todos los afios del periedo analizado, con un promedio
anual de USD 19.4 millones y un margen neto del 10.9%, lo que refleja una posicidn financiera solida y sostenible.

Finalmente, el flujc libre disponible para atender los pagos de esta emisién se sitdia entre USD 20.6 millones y USD
32.5 millones anuales, con un promedio de USD 28 millones, lo que garantiza una cobertura holgada del servicio de
deuda, estimada en mas de cince veces durante la vida del programa. Ademas, el efectivo acumulado de gjercicios
anteriores equivale a 2.8 veces e! servicic de deuda anual, fortaleciendoe ain mas la capacidad de pago del emisor. En
caso de que la emisidn se estructure a cinco afios, con vencimiente en 2029, el page de capital se realizar(a al final del
perlodo, sin comprometer la disponibilidad de flujo para una pesible redencion anticipada.
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Anexos

Estados Financieros def Emisor

BALANCE GENERAL
Efectivo 1,733,331
Otros activos ]
Agctivos corrientes 1,733,331
Préstamos por cobrar 8,428,052
Intereses por cobrar 47,038
Activos no corrlentes 8,476,090
Activos 10,209,421
Cuentas por pagar a proveedores 1]
Intareses por pagar 16,455
Provisién de intereses 0
Paglvos corrlentes 16,455
Bonos por pagar 10,325,000
Oiros pasivos 0
Pasivos no corrientes 10,325,000
Pasivos 10,341,455
Aportes del fidelcomlsc 5,000
Ganancla acumulada 4]
Pérdida del pariodo ~137,033
Patrimonio ~132,033

‘Pasivos + Patrimonlo .- 110,209,422

Fuonte: Banco del Ausiro, S. A. / Eiaboracién: POR.

TA

Ingresos por intereses sobre préstamos 0
Ganancia o pérdida no realizada 1]
Ingresos por adminlstracian del fideicomise 0
Total de ingrasos o
Intereses sobre bonos i}
Costo de emisién [i]
Ganangla bruta o L e ST e e
Otros ingrescs - 1.421
Gastes generales y administrativos 138,454
Total de gastos ) ] 138,454
Pérdlda é;b’a_ihiﬁdia‘_iﬁléli'péri:o?'k_;"'_ L e . S _._4.37'@33_::

Fuente: Banco dal Austro, 8, A, / Elabaracitn: PCR
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Estados Financieros del Garante

Fondos disponibles
Inversiones

Cartera de crédites neta
Cartera de crédites por vencer

Cartera de créditos que no devenga intareses

Cartera de créditos venclda
Deudores por aceptacion
Cuentas por cobrar

Bienes realizados
Propiedades y equipo
Qilros activas

Actives

Cbligaciones con el publico
Deapésitos a la vista
Depésitos a plazo
Depbsitos de garantia
Depasitos rastringidos
Obligaciones inmediatas
Aceptaciones en circulacién
Cuentas par pagar
Obligaciones financieras
Obligaciones convertibles en acciones
Ofras pasivos

Pasivos

Capital social

Reservas

Superdvit por vaiuaciones
Resultados

Patrimonio

Paglvos + Patrimonio

www, ratingsocr.com

373,650
256,680
1,421,013
1,421,715
30,798
13,269
200
47,676
5,031
70,616
218,416
2,393,283
1,982,530
963,880
967,865
292
50,474
2,414
200
49,660
111,721
0

4,268
2,150,793
164,200
41,449
29,086
7,755
242,490
2,393,283

355,661
270,804
1,430,550
1,434,345
35,139
15,283
242
37,783
28,520
71,165
214,679
2,409,404
1,981,270
926,341
997,151
317
57,461
2,221
242
51,441
116,243
6,989
4,590
2,162,996
176,100
29,548
28,490
11,269
246,408
2,408,404

Fuenfe: Banco dol Austre, 8, A, /Elaboracién: PCR

384,708
280,476
1,443,284
1,447,091
37,736
15,533
242
43,532
28,207
72,742
238,568
2,489,758
2,054,671
976,824
1,022,745
416
54,666
2,874
242
56,677
110,710
7,035
5,480
2,237,607
176,100
29,549
30,088
16,374
252,061
2,489,758

339,003 371,655
263,083 304,474
1,428,942 1,482,877
1,429,014 1,483,460
42,300 40,240
16,560 16,509
0 0
50,103 44,412
27,832 27,262
71,309 69,999
256,577 272,875
2,456,850 2,573,554
2,022,085 2,132,962
942,714 955,129
1,021,333 1,117,470
LEY 416
57,587 56,946
2,097 2,601
o 0
57,003 56,798
105,232 108,451
8,903 10,678
8,177 4,574
2,204,386 2,316,153
176,100 190,750
29,549 31,178
28,363 29,335
18,442 6,138
252,454 257,400
2,456,850 2,573,554
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Ingresos financleros .. =~
intoreses y dascuentos ganados
Comislones ganadas
Ulllidades financleras
Ingresos por servicios
Egresos financioros
Intereses causados
Comisiones causadas
Pérdidas financieras

Margen financlaro bruto
Pravisiones

Margen financiero neto
Ingresos operaclonales
Egresos cparacionales
Gaslos de opatacidn

Ofras pérdidas operacionales
Resultado opaeraclonal
Ingresos extraordinarios
Egresos exiracrdinarios
Utllidades antes de participacién e Impuestos
Parlicipacidn e impuesios
Utllidad neta

ESTADO DE

122,100 184,196
94,405 142,192
6,681 10,077
6,080 8,433
14,926 23,495
58,272 87,638
45,199 69,192
7,763 11,973
5,300 6,524
63,828 96,507
12,582 17,625
51,246 78,882
1,009 3,108
45,011 67,916
45,001 67,900
10 17
8,234 14,075
9,751 12,058
6,308 7.380
11,677 18,753
3,940 7,502
7,737 1,251

Fusnte: Benco def Austro, S. A. /Elaboraclén: PCR

Nota sobre informacién empleada para el analisis

249,022
191,928
12,500
11,181
32,413
123,237
94,618
16,440
12,180
125,785
24,838
100,947
4,782
24,578
94,385
192
11,152
20,879
6,212
25,818
9,539
16,279

63,815
50,431
2,829
2,207
8,348
32,540
26,613
4,133
1,794
31,276
7,968
23,300
1,721
23,646
23,601
45

1,384

4,848
2,684
3,548
1,479
2,068

130,794
102,768
6,025
4,681
17321
71,009
55,202
7,764
8,042

59,785

14,478
45,308
3,702
48,988
48,874
114

22
11,022
4,198
6,845
2,078
4,766

La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la
confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por alglin error u omision por el uso de

dicha informacién.
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