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Ref.: Notificacion de Hecho de Importancia.

Calificacion de Riesgo.

Respetada Superintendente:
En cumplimiento con lo estabiecido en el Articulo 4 del Acuerdo N°. 3-2008, Texto Unico de
31 de marzo de 2008, modificado por el Acuerdo N°.2-2012 de 28 de noviembre de 2012,

que trata sobre eventos que constituyen hechos de importancia, le comunicamos que
Pacific Credit Rating tomé las siguientes acciones de calificacion a marzo 2026.

Fecha de Informacion mar-26

Fortaleza Financiera rA A+
Bonos Subordinados PAA
Perspectiva Estable

Adjuntamos el informe emitido por Pacific Credit Rating, en donde asignan la calificacién

antes descrita.

Agradecemos de antemano, su amable atencién.
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Ernesto Aleman Lanzas

Saludos Cordiales.

Vicepresidente de Finanzas e Internacional
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Equipo de Analisis

mvargas @ratingsgcr.com

Calificaciones

Fortaleza Financiera

Bonos Subordinados

Significado de la Calificacion

acastro@ratingspcr.com

(+502) 6635-2166

Racionalidad

En Comité de Calificacién de Riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) ratificé la calificacion de “paA+”
a la Fortaleza Financiera y “paA” a la Emisién de Bonos Subordinados con perspectiva
“Estable” de St. George’s Bank & Company Inc. con informacién 31 de marzo de 2026.

La calificacién se fundamenta en el modelo de negocio del banco, enfocado principalmente en
banca corporativa y respaldado por una gestién prudente del riesgo. Lo anterior se refleja en una
adecuada calidad de activos, sustentada en politicas conservadoras de originacion y una cartera
de inversiones con perfil de riesgo moderado.

Asimismo, la entidad mantiene una estructura de fondeo estable y niveles de liquidez adecuados
para respaldar sus operaciones. Ademas, la posicion patrimonial continla mostrando una
capacidad apropiada para absorber pérdidas no esperadas, mientras que los indicadores de
rentabilidad se mantienen consistentes con su modelo de negocio. Finalmente, la calificacion
incorpora la evaluacion favorable del soporte potencial por parte del Grupo Promerica, a través de
su tenedora Promerica Financial Corporation.

Perspectiva

Categoria A. Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una
buena capacidad de pago en sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante
posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la
economia. Los factores de proteccién son satisfactorios.

31-mar-24 29-oct-24 paA+ PAA Estable
30-jun-24 13-dic-24 pAA+ PAA Estable
30-sep-24 10-mar-25 pAA+ PAA Estable
31-dic-24 2-may-25 paA+ PAA Estable
31-mar-25 1-ago-25 paA+ PAA Estable
30-jun-25 26-sep-25 pAA+ PAA Estable
30-sep-25 13-feb-26 pAA+ PAA Estable
31-dic-25 5-may-26 pAA+ PAA Estable
31-mar-26 03-jul-26 pAA+ PAA Estable

Con el propésito de diferenciar las calificaciones domésticas de las internacionales, se ha agregado
una (PA) a la calificacion para indicar que se refiere sélo a emisores/emisiones de caracter doméstico
a efectuarse en el mercado panamefio. Estas categorizaciones podrén ser complementadas si
correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion
alcanzada entre las categorias AA 'y B.

La info i en la p calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no
garantizamos la confiabilidad e mtegndad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algun
error u omision por el uso de dicha informacién. La calificacién otorgada o emitida por PCR constituyen
una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no
implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni
estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en cual ismo, la
presente callficacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de Ia
calificadora.

Estable.

Resumen Ejecutivo

Gestion prudente del riesgo. La calificacién de fortaleza financiera del banco se
fundamenta en su modelo de negocio, enfocado principalmente en banca corporativa, asi
como en su posicionamiento dentro del sistema bancario panamefio. A marzo de 2026, la
agencia considera que su gestion de riesgos se mantiene alineada con sus objetivos
estratégicos, respaldando una evolucién acorde con su perfil de negocio.

Calidad de activos buena. La calidad de los activos del banco continda respaldada por
un crecimiento ordenado de su cartera productiva, resultado de politicas de originacién y
suscripciones conservadoras. Al primer trimestre de 2026, la cartera vencida se ubicé en
1.43%, manteniéndose en niveles bajos y reflejando una adecuada gestion del riesgo
crediticio. Asimismo, en linea con su modelo de negocio, dicha cartera presenta una
elevada proporcion de garantias reales, lo que contribuye a mitigar potenciales pérdidas
ante deterioros eventuales. Por su parte, la cartera de inversiones mantiene un perfil
conservador, concentrado en instrumentos con grado de inversién y orientada a la
preservacion de capital, la liquidez y una adecuada gestién del riesgo de mercado.

Fondeo y liquidez apropiados. PCR considera que la estructura de fondeo del banco
continuara sustentada principalmente en depésitos de clientes, favorecida por una alta
tasa de renovacién de depésitos a plazo de 85% y una baja concentracién de los 25
mayores depositantes, equivalente a 12.04% del total. Asimismo, los indicadores de
liquidez reflejan una gestion prudente y se mantienen dentro de los parametros internos y
regulatorios establecidos. A marzo de 2026, el indice de préstamos sobre depésitos de
clientes se ubicd en 74.9%, mientras que el indice de liquidez legal alcanzd 46%,
manteniéndose por encima del minimo regulatorio.

Solvencia adecuada. PCR considera que la posicion patrimonial del banco se mantiene
solida y respaldada principalmente por capital primario, lo que fortalece su capacidad para
absorber pérdidas no esperadas. A marzo de 2026, el indice de adecuacién de capital se
ubicd en 13.78%, nivel que supera holgadamente el minimo regulatorio de 8% vy
proporciona un respaldo adecuado para el desarrollo de sus operaciones.

Rentabilidad acorde a su modelo de negocio. PCR considera que los niveles de
rentabilidad del banco son consistentes con su enfoque de negocio orientado al segmento
corporativo. Amarzo de 2026, el retorno sobre activos (ROA) se ubicé en 0.38%, mientras
que el retorno sobre patrimonio (ROE) alcanzé 5.04%, ambos superiores a los registrados
en marzo de 2025. La mejora observada refleja una mayor capacidad de generacién de
resultados, apoyada en el crecimiento de los activos productivos y una gestion eficiente
de sus operaciones, aunque la brecha por cerrarse con entidades similares persiste.

Respaldo del Grupo Promerica. PCR considera que St. Georges se beneficia de su
integracién al Grupo Promerica, conglomerado financiero de relevancia regional a través
de Promerica Financial Corporation. La calificadora evalta al banco como una entidad
estratégica para el grupo, considerando la capacidad y disposicién de soporte de su
accionista controlador.
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Factores Clave

Un incremento sostenido de sus indicadores de rentabilidad via incremento de sus ingresos financieros operativos, mientras que mantiene indicadores de
liquidez y solvencia adecuados.
Una disminucién progresiva y relevante de las concentraciones por deudor.

Deterioro sostenido de la calidad de la cartera que repercuta de manera relevante en la rentabilidad y en la liquidez de la institucion.

Limitaciones a la calificacion

Limitaciones encontradas: No se encontraron limitaciones en la informacién recibida.
Limitaciones potenciales: Ninguna.

Hechos de importancia

Ninguno durante el tercer trimestre de 2025.

Metodologia utilizada

‘Metodologia para Calificacién de Bancos e Instituciones Financieras (Panama), PCR-PA-MET-P-020, con fecha 14 de noviembre de 2017’
‘Metodologia para calificacién de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (Panama)’, PCR-PA-MET-P-
012, con fecha 09 de noviembre de 2017.

Informacion utilizada para la calificacion

PCR us6 los estados financieros auditados del periodo 2022 a 2025, asi como los estados financieros interinos al 31 de marzo de 2026 e informacién provista directamente
por el banco e informacién adicional publicada por el regulador Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

Instrumento calificado

Los valores emitidos son titulos de deuda subordinada. La emisién esta dividida en mdaltiples series por la suma de hasta USD30 millones. Los bonos son ofrecidos
inicialmente a un precio a la par, es decir, al 100% de su valor nominal, pero pueden ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobreprecio segun lo
determine el emisor, de acuerdo con las condiciones de mercado. El pago de capital es al vencimiento y el de intereses es trimestral. El banco podra realizar colocaciones
sucesivas de valores con un plazo no mayor a lo establecido y sin exceder el monto maximo autorizado en el programa.

Caracteristicas Principales de las Emisiones

Valores
comerciales usb 30 15.3 60
negociables

Sin garantia
especifica

Bonos Subordinados

no Acumulativos C,D,EyF

Fuente: St. Georges Bank & Company, Inc. / Elaboracion: Pacific Credit Rating

Bonos Subordinados no Acumulativos a marzo de 2026

Serie A 2027 7.25% 0.00 0.00
Serie B 2027 7.25% 0.00 0.00
Serie C 2027 7.25% 3,000,000 3,000,000
Serie D 2028 7.25% 3,000,000 3,000,000
Serie E 2029 7.25% 5,000,000 5,000,000
Serie F 2031 5.25% 9,300,000 4,328,257

Total 20,300,000 15,328,257

Fuente: St. Georges Bank & Company, Inc. / Elaboracion: Pacific Credit Rating
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Anexos

Activos

Préstamos Brutos 1287.65 1324.10 1350.57 1352.65 1374.34 1348.68
Préstamos Vencidos 40.77 25.78 24.42 27.78 26.49 19.32
Reservas para Créditos Crediticias 47.54 24.08 23.19 24.32 23.47 16.29
Préstamos Netos 1240.11 1300.02 1327.37 1328.33 1350.87 1332.39
Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Derivados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 510.60 455.08 385.62 328.83 362.09 369.30
Total de Activos Productivos 1763.94 1767.89 1725.23 1669.52 1723.63 1713.69
Efectivo y Depésitos en Bancos 101.57 71.90 56.34 88.27 31.28 62.04
Otros Activos 73.15 74.89 80.33 77.23 106.72 93.98
Total de Activos 1938.67 1914.68 1861.91 1835.02 1861.62 1869.72

Pasivos y Patrimonio

Depositos de Clientes 1632.25 1642.59 1588.25 1621.19 1606.51 1641.88
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 117.76 90.24 54.24 5.55 44.38 16.37
Otro Fondeo de Largo Plazo 50.92 50.98 62.65 50.40 51.96 50.43
Obligaciones Negociables y Derivados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total de Fondeo y Derivados 1800.93 1783.81 1705.15 1677.15 1702.85 1708.67
Otros Pasivos 28.85 19.32 29.25 20.46 29.53 21.83
Acciones Preferentes y Capital Hibrido 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total de Patrimonio 108.89 111.55 127.51 137.42 129.21 139.19
Total de Pasivos y Patrimonio 1938.67 1914.68 1861.91 1835.02 1861.62 1869.72

Fuente: St. Georges Bank & Company, Inc. / Elaboracion: Pacific Credit Rating

Estado de Resultados

Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 128.56 136.83 141.11 143.93 36.06 38.59
Total de Gastos por Intereses 72.75 78.73 81.24 81.33 20.24 24.24
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 55.81 58.10 59.88 62.60 15.82 14.35
Otros Ingresos Operativos 3.95 5.37 4.96 4.37 1.18 1.10
Ingreso Operativo Total 59.76 63.47 64.84 66.97 17.00 15.45
Gastos Operativos 39.09 42.52 43.91 44.83 11.00 9.72
Utilidad Operativa antes de Provisiones 20.67 20.95 20.92 22.14 6.00 5.73
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 15.01 14.83 14.74 16.10 4.33 3.89
Utilidad Operativa 5.65 6.12 6.18 6.04 1.68 1.84
Otros Rubros No Operativos (Neto) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Impuestos 0.00 3.09 0.16 0.61 0.18 0.09
Utilidad Neta 5.65 3.03 6.02 5.43 1.50 1.75

Fuente: St. Georges Bank & Company, Inc. / Elaboracién: Pacific Credit Rating
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Indicadores Financieros

Calidad de Activos

Préstamos con Mora Mayor a 90 dias / Cartera Bruta

Reservas para Pérdidas Crediticias / Préstamos con Mora Mayor a 90 dias
Reservas para Pérdidas Crediticias / Préstamos Brutos Promedio
Crecimiento de Cartera Bruta

Crecimiento de Total de Activos

Préstamos Reestructurados / Cartera Bruta

Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio

Indicadores de Fondeo y Liquidez

Cartera Bruta / Total Depositos de Clientes

indice de Cobertura de Liquidez

Caja y Depositos en Bancos mas Equivalentes en Efectivo / Total de Fondeo

Caja y Dep6sitos en Bancos mas Total de Titulos Valores / Total de Fondeo
Crecimiento de los Depésitos de Clientes

Total de Depésitos de Clientes / Total de Fondeo

Indicadores de Capitalizacién y Apalancamiento

indice de Adecuacién de Capital

Patrimonio / Total de Activos

Patrimonio / Activos Ponderados por Riesgo

Préstamos con mora mayor a 90 dias menos reservas para pérdidas crediticias /

Total de Patrimonio

Utilidad Neta menos Dividendos Pagados en Efectivo / Patrimonio (Generacion

Interna de Capital)
Indicadores de Ingresos y Rentabilidad

Ingreso Operativo Total / Total de Activos Promedio (ROA operativo)

Ingreso Neto por Intereses / Total de Activos Productivos Promedio (Margen de

Interés Neto)
Total de Ingresos Operativos No Financieros / Ingreso Operativo Total

Gastos Operativos / Ingreso Operativo Total

Gastos por Provisiones / Utilidad Operativa antes de Provisiones
Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgos (RORWA)
Utilidad Neta / Total de Patrimonio Promedio (ROE neto)
Utilidad Neta / Total de Activos Promedio (ROA neto)

3.17
116.62
3.77
4.36
6.57
5.08
2.16

78.89
204.71
33.99
33.99
-1.73
90.63

12.21
5.62
10.56

-6.22

5.19

3.18
3.32
6.61
65.42
72.64
0.55
5.71
0.30

1.95

93.39

1.84
2.83

-1.24

4.97
2.96

80.61
297.06
29.54
29.54

0.63

92.08

11.35

5.83

10.51

1.53

2.71

3.29
3.29

8.46

66.99
69.76

0.29
2.75
0.16

1.81
94.99
1.73
2.00
-2.76
5.30
1.16

85.03
176.66
25.92
25.92
-3.31
93.14

12.06
6.85
11.39

0.96

4.72

3.43
3.43
7.65
67.73
70.47
0.54
5.03
0.32

Fuente: St. Georges Bank & Company, Inc. / Elaboracién: Pacific Credit Rating

2.05
87.55
1.80
0.15
-1.44
5.14

83.44
307.85
24.87
24.87
2.07
96.66

12.79
7.49
12.45

2.52

3.62
3.69
6.52
66.94
72.72
0.49
4.10
0.29

1.93
88.58
1.72
1.60
1.45
5.35
0.30

85.55

23.10
23.10
-0.91
94.34

11.50
6.94
11.55

2.34

3.68
373
6.93

64.68

72.05
0.53
4.49
0.32

1.43
84.31
1.20
-0.29
1.89
4.90
0.88

82.14

25.24
25.24

1.28
96.09

13.78
7.44
12.50

2.18

1.26

3.31
3.34
712
62.91
67.85
0.63
5.23
0.38



