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SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S. A. (LATINCLEAR)
Ciudad

REF.: Calificacion de Riesgo (Acuerdo 3-2008)
Estimados senores
En atencidn a lo establecido en el articulo 4 del Acuerdo No. 3-2008 del 31 de marzo
de 2008, remitimos a esta Superintendencia del Mercado de Valores, el informe de
calificacion de Canal Bank y Subsidiarias emitido por la Calificadora Pacific Credit

Ratings con informacion financiera al cierre del 31 de diciembre 2025.

Quedamos a su orden para cualquier informacion adicional que se requiera.

Atentamente,

GS/ndew
Adj.: Loindicado

c.c.: Bolsa Latinoamericana de Valores (Latinex)
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estratégicos que reflejen una disminucion de los riesgos de negocios del banco,

Fortaleza Financiera , . O o
particularmente la calidad de cartera crediticia y rentabilidad.

Perspectiva

Negativa

Resumen Ejecutivo

Significado de la Calificacién

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores
de proteccién son suficientes.

31-dic-20 31-may-21 pa BBB+ Estable
31-dic-21 20-may-22 pa BBB+ Estable
31-dic-22 26-jun-23 pa BBB+ Estable
31-dic-23 24-may-24 pa BBB+ Estable
31-dic-24 14-may-25 pa BBB+ Estable
30-jun-25 23-dic-25 pa BBB Negativa
31-dic-25 3-jul-26 ra BBB Negativa

Con el propésito de diferenciar las calificaciones domésticas de las internacionales,
se ha agregado una (PA) a la calificacién para indicar que se refiere sélo a
emisores/emisiones de carécter doméstico a efectuarse en el mercado panamefio.
Estas categorizaciones podrén ser complementadas si correspondiese, mediante los
signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada
entre las categorias AA y B.

La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin
embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por /o que no nos
hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacién. La
calificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago
de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier
momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente 'y no ha sido
influenciada por otras actividades de la Calificadora.

Racionalidad

En Comité de Calificacién de Riesgo, PCR decidid ratificar la calificacion
de la Fortaleza Financiera de Canal Bank, S.A. y Subsidiarias en
“paBBB” y mantener la perspectiva ‘Negativa’. Esto con informacion
auditada al 31 de diciembre de 2025.

La calificacion se fundamenta en el perfil financiero aun presionado de la
entidad, particularmente su calidad crediticia, asi como su rentabilidad
operativa. En contraste, la estructura de fondeo y liquidez del banco
permanece estable mientras que la solvencia se mantiene buena dadas
las inyecciones de capital relevantes. PCR reconoce el soporte
extraordinario de los accionistas, expresado en una capitalizacién
histéricay en el compromiso explicito de este de continuarlas en caso de
necesidad, asi como los cambios sustanciales realizados por la nueva
gerencia en un periodo de tiempo corto.

La perspectiva ‘Negativa’ refleja la opinion de PCR sobre el posible
cambio a la baja de la calificacion en caso de no consolidarse los cambios

Banco con desempefio presionado. A diciembre de 2025, Canalbank registra un
perfil de negocios afectado, una calidad de activos que debe consolidar su mejora, un
volumen de negocios presionado y rentabilidad neta casi nula. En contraste, su
capitalizacion adecuada, después de una inyeccién de capital considerable, y su
estructura de fondeo y liquidez mitigan algunos riesgos asociados de manera
aceptable. Asi mismo, el banco presenta un equipo gerencial nuevo que ha actuado
con celeridad ante los riesgos presentados pero que tiene una brecha de estabilidad
y consolidacién por probarse en el mediano plazo. A suvez, la agencia considera que
la estrategia vigente es factible en la medida que el liderazgo actual impulse una
administracion de riesgos eficaz.

Calidad crediticia presionada. PCR considera que Canalbank ha tomado medidas
decisivas para reducir las presiones sobre la cartera crediticia, pero opina que la
consolidacion de dichas mejoras se vera reflejada en el mediano plazo en la medida
que su estrategia de negocios pruebe ser efectiva, principalmente a colocaciones de
calidad apegadas a sus politicas y procedimientos de suscripcién, asi como al manejo
adecuado de los activos adjudicados y del comportamiento de la cartera
reestructurada. Al periodo de analisis, el indice de mora fue un alto 4.24%, la cartera
reestructurada un 35%, sin embargo, las coberturas reflejaron un mejorado 122%
sobre la cartera vencida.

Rentabilidad operativa afectada por gastos y provisiones significativos. PCR
considera que Canalbank tendra resultados levemente positivos en el futuro
predecible, dependiendo del cumplimiento de sus volimenes de negocio estimados y
de un control del gasto operativo y baja de las provisiones para incobrables. A
diciembre de 2025, el banco registra retornos infimos con relacion a activos y
patrimonio, asi, el ROA fue de 0.06% y ROE de 1.43%, revirtiendo la tendencia
negativa después de la re-expresion de sus estados financieros.

Fondeo y liquidez estables. La agencia prevé una estructura de fondeo basada en
depdsitos a plazo en el futuro predecible, acompafada de niveles de liquidez
satisfactorios. A 2025, la estructura de fondeo se compone en 97.8% en depodsitos de
clientes, complementado con fondeo institucional. Asi, el indicador de préstamos a
depdsitos fue de 75.92%, ligeramente mayor a su promedio 2021 a 2024 de 67% y
considerado adecuado. En contraste, el énfasis en depoésitos a plazo fijo incide en el
margen neto que la entidad puede obtener.

Adecuacion de capital buena. PCR opina que Canalbank mantendra niveles de
capitalizacion aceptables ante a los riesgos a los que se expone en el futuro previsible.
Al cierre fiscal 2025, el indice de adecuacion de capital (IAC) se situé en 12.08%,
incrementando desde el 11.64% de 2024 por la capitalizacion de USD 45 millones y
después de una pérdida considerable. La agencia resalta positivamente este soporte
extraordinario de parte de los accionistas aportantes y no descartaria aportes
menores, en caso fuesen requeridos, para mantener la viabilidad de la institucion.



PANAMA

Factores Clave

Factores que, individualmente o en conjunto, podrian desmejorar la calificacién:
La persistencia de un perfil financiero afectado, particularmente una proporcién relevante de créditos deteriorados que incidan en la rentabilidad y/o una
inhabilidad de la entidad de generar un volumen de negocios nuevo y suficiente, reducirian la calificacion.
La evaluacion haciala baja de PCR sobre la propension y capacidad de los accionistas, particularmente del mayoritario, para apoyar la sostenibilidad del banco
podrian llevar a una baja en la calificacion.

Factores que, individualmente o en conjunto, podrian mejorar la calificacién:
La perspectiva seria revisada a ‘Estable’ de registrarse un cese sostenido de la afectacion del perfil financiero, especificamente que los deterioros crediticios
se aminorasen y que los indicadores de rentabilidad operativa y neta se recuperen a niveles sostenibles.
Aunque no es el escenario base de la agencia, una mejora de calificacion en el mediano plazo se derivaria de un desempefio financiero sano, resultado de la
consolidacion de la estrategia originada por la gerencia superior.

Limitaciones a la Calificacion

Limitaciones encontradas: No se encontré limitacion alguna en la informacion remitida.
Limitaciones potenciales (riesgos previsibles): PCR no considera que haya limitaciones previsibles en el horizonte de 6 a 12 meses.

Metodologia Aplicada

‘Metodologia para Calificacion de Bancos e Instituciones Financieras (Panama), PCR-PA-MET-P-020, con fecha 14 de noviembre de 2017’

Informacion Utilizada para la Calificacion

PCR us0 los estados financieros auditados de 2021 a 2025. Adicionalmente, se us6 informacion provista directamente por el banco ademas de otra publicada por el
regulador Superintendencia de Bancos de Panaméa (SBP). Los estados financieros siguen los principios contables emitidos por esta Ultima

Hechos Relevantes

La sefiora Gina de Saenz asumié el rol de Gerente General en reemplazo del sefior Alex Lindo el 5 de enero de 2026. Esto implic 6 también la renuncia de la sefiora
de Saenz como Directora Independiente de la Junta Directiva de Canalbank.

El banco informé, segln comunicacién fechada 17 de junio de 2026, una serie de cambios en 8 puestos gerenciales acontecidos durante el primer semestre del
ejercicio fiscal 2026.

El banco recibié una capitalizacién total por USD45 millones durante el ejercicio fiscal 2025.

Panorama Internacional

El panorama econémico internacional en 2025 estuvo marcado por tensiones comerciales y geopoliticas que moldearon el crecimiento econémico hasta alcanzarun 2.7 %,
segln datos del Banco Mundial. Este nivel de crecimiento estuvo ligeramente por encima de las estimaciones (2.4 %). Para 2026 se proyecta un crecimiento econémico
mundial de 2.6 %, similar al reportado en los Ultimos afos, explicado por un panorama mixto entre efectos adversos por politicas arancelarias e incertidumbre geopolitica
versus un contexto de condiciones de financiamiento favorables, en linea con la politica monetaria mas flexible.

Para América Latina, el Banco Mundial estima un crecimiento de 2.3 %, limitado en buena medida por restricciones comerciales aun significativas y con economias con
demandas internas aln bajas que pueden llegar a contrarrestar el efecto positivo de una politica monetaria mas flexible y un acceso a financiamiento favorable. Otro riesgo
previsible en el ambito social es un endurecimiento de las politicas migratorias que frenen el flujo de remesas hacia paises con dependencia mediana y alta de estos
ingresos, en conjunto con efectos del cambio climatico, especificamente el fenémeno de “El Nifio” que podria provocar sequias y afectar los niveles de produccion
principalmente en productos agropecuarios.

En materia de tasas de interés internacionales, luego de la postura restrictiva adoptada por la Reserva Federal de Estados Unidos durante 2025, se anticipa que en 2026
continle un proceso gradual de normalizaciéon monetaria. Bajo un escenario base de convergencia sostenida de la inflacién hacia su meta y un mercado laboral que
mantenga dinamismo sin presiones salariales, la tasa de referencia podria ubicarse en un rango de entre 3.0% y 3.25% hacia finales del aflo. No obstante, esta trayectoria
permanecera estrictamente condicionada a la evolucién de los indicadores de inflacion subyacente y a las sefales de holgura o tension en el empleo, factores que
determinaran el ritmo y la magnitud de eventuales ajustes adicionales.

Contexto Econémico de Panama

Panama conserva un perfil macroeconémico relativamente favorable en la region, sustentado por su condicién de hub de servicios y logisticay por un sistema financiero
solido; no obstante, el balance de riesgos incorpora mayores presiones fiscales, choques sectoriales recientes y desafios institucionales que podrian incidir en la percepcion
de riesgo soberano.

Tras un crecimiento moderado en 2024 (=2.75%), afectado principalmente por el cese de operaciones de Cobre Panama y un entorno externo menos dinamico, se anticipo
una aceleraciéon en 2025 hacia ~4.5%, impulsada por servicios, comercio, logisticay transporte. En términos nominales, el PIB alcanzaria ~USD 90.4 mil millones,
manteniendo un desempefio superior al promedio regional, aunque con alta sensibilidad a factores externos.

La dolarizacién de facto respalda la confianza y mitiga riesgos cambiarios, fortaleciendo capitalizacién y liquidez del sistema bancario, sibien limita el margen de politica
monetaria. Las tasas, alineadas a EE. UU., permanecieron elevadas en 2025, conteniendo el crédito y la demanda interna, con expectativa de relajacion ligera en 2026.
La inflacién contintia baja, lo que favorece la estabilidad, aunque podrian surgir presiones moderadas en 2026.

En el frente fiscal, persisten déficits altos y aumento de deuda, pese a medidas de consolidacion orientadas a reducir el déficit hacia ~4% del PIB. El mercado laboral
mejora gradualmente, pero el desempleo (10.4%) y la informalidad siguen elevados. Externamente, el déficit comercial estructural se compensa parcialmente con el robusto
desempefio de los servicios (Canal y logistica). Finalmente, cambios regulatorios y presiones internacionales afiaden incertidumbre, haciendo clave reforzar disciplina fiscal
y gobernanza.

Contexto del Sistema Bancario

A diciembre de 2025, el sector bancario panamefio reafirmé su papel como plataforma financiera regional al sostener una calidad crediticia saludable, capitalizacion solida,
liquidez estable y una rentabilidad razonable, aunque en un contexto de margenes presionados por tasas de interés altas. El Sistema Bancario Nacional (SBN) integra 50
bancos y muestra una concentracion alta: los cinco mayores retinen 48.4% de los activos, todos con mas de USD 10,000 millones.

El crecimiento del negocio se incliné hacia el exterior. En 2025, la cartera de créditos aumenté 3.55% interanual, por debajo del promedio 2021-2024 (7.23%), impulsada
por créditos al exterior (+7.86%), mientras el crédito local avanzé apenas 1.13%. Del lado del fondeo, los depdsitos crecieron 3.35%, también desacelerandose; los
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depdsitos de extranjeros subieron 5.26% frente a 2.51% de los locales. Predominaron los depoésitos a plazo, elevando el costo financiero, y la captacion externa se
concentré en origenes como Colombia, Costa Rica y Venezuela.

La morosidad se mantuvo controlada: los préstamos vencidos representaron 2.44%, ligeramente mejor que el promedio reciente. Las provisiones (93.48%) fueron
consideradas adecuadas, aunque menores al promedio 2021-2024 (120.38%), lo que sugiere un balance entre prudencia y metas de rentabilidad.

En liquidez, el indicador de activos liquidos mas inversiones sobre depdsitos fue de 47.65%, pero bajaron los ratios de activ os liquidos sobre depdsitos y sobre activos
totales, apuntando a una migracion hacia inversiones para compensar la presion en margenes.

En solvencia, el SBN exhibié un indice de adecuacion de capital de 15.97% y patrimonio a activos de 11.74%, reforzado por may ores provisiones dinamicas y menor
pérdida por valuacion de inversiones. La rentabilidad mejord: el ROA de 1.87%, apoyado por mayores utilidades y control de gastos, pese a que el costo financiero crecid
mas que los ingresos por intereses.

Hacia 2026, no se descartan mas cambios de propiedad en la banca, mayores exigencias tecnoldgicas y ciber-riesgos. Finalmente, PCR advierte que de ratificarse el
proyecto de ley 288 podria debilitar la cultura de pago y restringir el crédito a segmentos percibidos como mas riesgosos.

Analisis de la Institucion

Resefia

Canal Bank, S.A. y Subsidiarias (Canalbank) es un banco comercial universal de licencia general con un énfasis en banca para pequefias y medianas empresas (pymes)
y una participacion de mercado modesta en el sistema bancario panamefio. A diciembre de 2025, segun cifras del regulador, el banco (sin consolidar) representa el 0.37%
de los activos totales del Centro Bancario Internacional (CBI), asi como el 0.39% de la cartera bruta y 0.46% de los depdsitos totales.

El banco ha tenido cambios estructurales a lo largo de su historia: inicié operaciones en 2013, naciendo como Banco Nase, S.A.y con licencia de microfinanzas; en 2014
cambié su nombre a Canalbank y en 2016 obtuvo su licencia general.

A 2025, el banco es propietario de las subsidiarias Canal Factoring, S.A. (servicios de factoreo), Canal Leasing, S.A. (arrendamiento financiero), Canal Fiduciaria, S.A
(servicios de fideicomisos), Credit and Commerce Bank, Inc. (banca a clientes no residentes en Montserrat), de tres sociedades administradoras de bienes: Canal
Inmuebles, S.A. (basada en Panamd) y Canal Florida, Inc.y Canal Wyoming, Inc. (basadas en EE. UU.) y tres sociedades tenedoras de bienes: Times Square PB, Inc.,
Times Square 36, Inc. y Times Square 37, Inc. (todas basadas en Panama). PCR opina que la estructura organizacional es simple y neutral alas calificaciones, pero hace
notar el detalle que las tres sociedades tenedoras de bienes son de reciente institucién, apareciendo hasta los EEFF auditados a diciembre de 2025.

Gobierno Corporativo

La junta directiva presenta 5 directores independientes de un total de 11 miembros, incluyendo 1 suplente, considerado adecuado por la relevancia en la industria de la
contribucién de opiniones auténomas para el progreso del negocio. Por su parte, el volumen de transacciones a partes relacionadas (personal clave y compaiias
relacionadas) es relativamente moderado, de 10.09% sobre el patrimonio al excluir las exposiciones garantizadas con depositos pignorados- Si se excluyesen, este
indicador fuese de 33.9% sobre el patrimonio, estoes una mejora con respecto al cierre fiscal 2024 tanto por la reduccién en monto en -26.1% y la capitalizacion hecha
recientemente por USD 45 millones.

La capitalizacion fue aprobada durante el ejercicio fiscal 2025 con el propdsito principal de soportar pérdidas crediticias e impulsar el desarrollo del banco, cerrando en
cierta medida la brecha con competidores de franquicia mayor.

El banco realizé una serie de correcciones de errores identificados en periodos anteriores, particularmente los ejercicios fiscales 2023 y 2024. Esto incluyé enmiendas en
errores por omision de provisiones, ajustes en valores de bienes adjudicados, no reconocimiento puntual de pérdidas, etc. La agencia considera que los cambios
significativos reflejan ahora la situacion fidedigna de la institucion y opina que la emisién de acciones nuevas por USD 30 millones vy el capital adicional pagado por USD
15 millones reflejan el compromiso de soporte del principal accionista, el cual se espera se mantenga en el largo plazo.

Estrategias y Perfil de Riesgo

Evaluacion de la Administracion

PCR considera positivo el establecimiento de un equipo gerencial nuevo en el banco, con experiencia amplia y profunda, encabezado por una gerente general con
reconocimiento en la industria y ejecutivos sénior que, en opinién de la agencia, estan en la capacidad de ejecutar los objetivos trazados para fortalecer el desempefio del
banco de manera sostenible a condicion de que exista una estabilidad y consolidacién. La agencia espera que este equipo, encabezado por la sexta gerente general desde
2021, registre un nivel de estabilidad bueno, comparable al comun de la plaza.

Segun la administracién actual, el banco tiene una estrategia basada tanto en penetracién como en desarrollo de mercados pyme con una segmentacion bien delimitada,
esto, acompafiado de una modernizaciéon de sus servicios via inversiones tecnolégicas. PCR considera que la estrategia es factible en la medida que el liderazgo actual
impulse una administracion de riesgos eficaz.

A diciembre de 2025, Canalbank crecié en activos totales 0.86% con respecto a 2024, mientras que el volumen de negocios crediticio bruto crecié en 5.1%, contrastando
con el crecimiento de 4.23% y 5.06%, respectivamente del Centro Bancario Internacional (CBI).

Administracién de Riesgos

Riesgo de Mercado

PCR opina que el banco mantendra una administracion aceptable del riesgo de mercado. Canalbank ha realizado mejoras en el Ultimo semestre con el objetivo de mantener
la prudencia en la medicién de los riesgos asociados, ser mas claro y puntual en las excepciones en los limites de riesgo de liquidez y alinearse a estandares internacionales.
Al cierre fiscal 2025, la exposicion al riesgo del portafolio representé solamente 0.22% del patrimonio, marcadamente por debajo de sulimite interno de tolerancia. También,
el valor en riesgo ante cambios en la tasa de interés por 100pb y 200pb muestran una baja con respecto a lo registrado en el periodo fiscal previo.

Riesgo Operativo y Otros Riesgos no Financieros

PCR considera que Canalbank podra fortalecer efectivamente su cultura de mitigacion del riesgo operativo, incluyendo controles y herramientas de administraciéon de este.
Segln la administracion, durante la segunda mitad de 2025 se ejecutaron mejoras como la actualizacién de limites globales y especificos para el ejercicio fiscal 2026,
indicadores de alerta temprana, entre otros. Favorablemente, a junio de 2025, las erogaciones econémicas por eventos e incidencias ha sido un monto no significativo
menor a los USD 1 mil de una exposicion cercana al USD 1 millén.

La agencia reconoce los cambios hechos por la administracion, habiéndose solventado las observaciones que el regulador bancario hizo en su momento y mantiene la
expectativa que dichas modificaciones redunden en un banco con identificacion, administracion y mitigaciones de riesgos operativos y otros no financieros en el futuro
predecible.



PANAMA

Con respecto a riesgos legales y de litigio, al 1S 2025, existen procesos legales en contra del banco por cerca de USD 48 millones (mismo monto que en 2024). El banco
considera que estos procesos no tendran un efecto significativo adverso sobre las operaciones de la institucion.

En cuanto al riesgo tecnoldgico, la institucion esta en proceso de migracion de sus sistemas a la nube, siguiendo mejores practicas segun la administracién. La agencia
considera relevante dicho proceso para una mejora de la administracion de dicho riesgo.

Calidad de Activos y Riesgo de Crédito

PCR opina que el banco ha tomado medidas decisivas para reducir las presiones sobre la cartera crediticia, pero que la consolidaciéon de dichas mejoras se vera reflejada
en el mediano plazo, en la medida que su estrategia de negocios pruebe ser efectiva, principalmente a colocaciones de calidad, apegadas a sus politicas y procedimientos
de suscripcion, asi como al manejo adecuado de los activos adjudicados y del comportamiento de la cartera reestructurada.

Al cierre de 2025, el indice de créditos vencidos de Canalbank fue de 4.24%, una mejora sensible respecto al 6.8% del semestre previo, pero ain mayor que su promedio
2021 a 2024 de 3.46%. El indicador alin es considerado alto y con una proporciéon de reestructurados alta de 34.9% (junio 2025: 25.7%), producto de correcciones en la
clasificacion de créditos. La agencia sostiene que la cartera se mantenga presionada en el corto plazo y que indicadores de cartera sana consistentes dependen de una
ejecucion de una estrategia por probarse a lo largo del ejercicio fiscal.

CALIDAD DE ACTIVOS CREDITICIOS
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Fuente: Canal Bank, S.A. y Subsidiarias / Elaboracién: PCR

Por su parte, la cobertura de dichos vencidos fue de 121.89%, considerandose prudente y una mejora ante la cobertura baja en meses previos. Por otro lado, a diciembre
de 2025, la cartera castigada del banco con respecto a la cartera bruta fue un bajo 0.73% (junio 2025: 0.18%).

Por el lado de las concentraciones geograficas, no se esperan cambios relevantes en el futuro inmediato y se prevé una predominancia del cliente panamefio por el de
otras jurisdicciones ante la estrategia comunicada por la administracion y la presién actual registrada.

A su vez, los 25 mayores deudores representan el 40.28% de la cartera total, considerado alto y 3.55 veces el patrimonio total, pero 38.94% y 2.58 veces al excluir los
préstamos con garantia de depdsitos pignorados. Atipicamente, estos mayores deudores son de calidad variada: 32.9% de los saldos deudores son reestructurados y
25.3% refinanciados. Aunque, 97.12% de dichos mayores deudores estan presentan garantias reales, cerca de un tercio son depdsitos en el banco ya sea pignorados o
dados en fideicomiso. La agencia continuara monitoreando la evolucién tanto de las concentraciones por deudor como su calidad.

CONCENTRACION GEOGRAFICA (%) CONCENTRACION DE CARTERA POR ACTIVIDAD ECONOMICA (%)
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Fuente: Canal Bank, S.A. y Subsidiarias / Elaboracion: PCR

En cuanto a garantias para mitigar el riesgo crediticio, la agencia no prevé cambios relevantes en su composicién, manteniéndose una predominancia de bienes inmuebles
y muebles, similar a periodos previos. Estas cubren un alto 150.4% del total de la cartera bruta a 2025.
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TIPO DE GARANTIAS REALES (%)
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Por su parte, el portafolio de inversiones representa el 13.9% del total de activos y no esperan cambios relevantes en el horizonte de la calificacién. La mayoria se enfoca
en bonos del Tesoro de EE. UU., bonos corporativos y otros. Cerca del 72% tienen grado de inversién internacional o local, incluyendo la participaciéon en un fondo de
inversion. De excluirse, el 98.5% del portafolio es grado de inversion. El banco ha cedido bienes adjudicados por USD17.7 millones a una empresa especializada en la
administracion, gestiény comercializacién de bienes inmuebles para realizarlos a la brevedad. Estas sesiones de bienes forman parte de la estrategia del banco de
incrementar sus ganancias via la venta ordenada de activos improductivos. PCR espera que rinda efectos positivos en el mediano plazo.

Riesgo de Fondeo y de Liquidez

La agencia prevé una estructura de fondeo de Canalbank basada en depésitos a plazo en el futuro predecible, acompafiada de niveles de liquidez satisfactorios. A 2025,
la estructura de fondeo se compone en 97.8% en depdsitos de clientes y complementado con fondeo institucional.

Comln en bancos de presencia modesta, la mayoria de los depdsitos se enfoca en depdsitos a plazo, observandose un aumento sensible del 72.1% desde 66.7% del afio

previo; el resto es complementado con depositos a la vista. Asi, el indicador de préstamos a depositos fue de 75.92%, ligeramente mayor a su promedio 2021 a 2024 de
67% y considerado adecuado. En contraste, el énfasis en depdsitos a plazo fijo incide en el margen neto que la entidad puede obtener.
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En cuanto concentraciones por depositante, favorablemente, son moderadas dado que los 25 mayores depositantes representaron el 26.5% del saldo total captado. Por
otro lado, el indice de renovacién de depdsitos a plazo ha sido fluctuante, aunque se observa un porcentaje satisfactorio al alza, evidenciando los esfuerzos comerciales
por mantener una base estable de depdsitos del publico, asi, el promedio del ultimo semestre fue de 84% vs. el 73.3% del primero. La agencia estima que la estrategia
comercial del banco, con un interés incrementado en captaciones de banca privada, le puede redituar en el mediano plazo, colaborando con la estabilidad del fondeo y la
granularidad de los depdsitos, aunque a expensas de un costo financiero relativamente mas eficiente.

Con respecto al fondeo no depositario, el banco registra 3 lineas de financiamiento provenientes de 2 proveedores a un costo bajo y, al cierre de 2025, con disponibilidad
amplia. La agencia espera que el banco se beneficie de tener mas facilidades crediticias en el mediano plazo para capital de trabajo o posibles contingencias.

Por otro parte, los indicadores de liquidez, a diciembre de 2025, se mantienen adecuados: el indice de liquidez reportado fue de 45.21%, en linea con el 45.23% de 2024
y arriba del 30% regulatorio. Asimismo, los activos liquidos (caja y bancos mas el total de inversiones) cubren un adecuado 22.69% del total del fondeo mientras que el
indice de cobertura de liquidez es un alto 641%, asegurando el cumplimiento de las obligaciones de corto plazo. Por su parte, al observar el andlisis de calces entre activos
y pasivos, PCR considera que esta razonablemente cubierto bajo escenario normal, con dependencia relevante de la calidad de sus activos.
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Adecuacion de Capital

PCR opina que Canalbank mantendra niveles de capitalizacion aceptables ante a los riesgos a los que se expone en el futuro previsible. Al cierre fiscal 2025, el indice de
capitalizacién de capital (IAC) se situé en 12.08%, incrementando desde el 11.64% de 2024 por la capitalizacion de USD 45 millones. El banco, sibien tiene un nivel de
holgura mayor al minimo regulatorio de 8%, compara por debajo del promedio tanto del SBN como del CBI.
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Durante 2025, el banco recibié inyecciones de capital por los USD 45 millones que soportaron la absorcién de pérdidas relevante por USD 51.2 millones. Esto es una
muestra del soporte extraordinario de sus accionistas. PCR continuard monitoreando la composicion del patrimonio y su viabilidad para soportar pérdidas no esperadas
de manera adecuada.

Analisis de Utilidades del Negocio

PCR considera que Canalbank tendra resultados levemente positivos en el futuro predecible, dependiente de cumplir sus volumenes de negocio estimados y de un control
del gasto operativo y baja de las provisiones para incobrables. A diciembre de 2025, el banco registra retornos infimos con relacién a activos y patrimonio, asi, el ROA fue
de 0.06% y ROE de 1.43%, revirtiendo la tendencia negativa después de la re-expresién de sus estados financieros.

En este sentido, los gastos operativos se mantuvieron altos, representando 84.2% del ingreso operativo total, si bien los ingresos por servicios financieros netos tienen un
comportamiento positivo, estalinea de ingreso complementaria resulta insuficiente para cubrir los gastos operativos. También, la utilidad operativa antes de provisiones se
ve afectada por los gastos en provisiones, que absorben un alto 91.3% de las utilidades antes de dichos gastos.

ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS
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Anexos

BALANCE GENERAL

Millones de PAB

Activos

Préstamos corporativos y/o comerciales 247.80 316.13 n.d. 368.25 382.04
Préstamos de consumo 20.68 16.99 n.d. 10.38 14.76
Préstamos hipotecarios residenciales 12.41 12.71 n.d. 11.11 12.85
Menos: reservas para pérdidas crediticias 6.53 9.23 19.64 19.61 21.16
Extra: Préstamos con mora mayor a 90 dias incluidos arriba 7.25 14.45 15.11 10.94 17.36
Otros Activos Productivos

Titulos valores disponibles para la venta 37.86 70.06 73.69 68.37 60.80
Titulos valores mantenidos al vencimiento 1.16 1.16 1.16 1.16 0.93
Otros titulos valores 23.60
Extra: Titulos del Gobierno incluidos arriba 5.44 30.79 42.82 29.57 37.67
Otros activos productivos 12.22 9.65 7.88 10.16 11.16

Activos No Productivos

Caja y depositos en bancos 121.27 48.59 50.82 61.17 39.85
Bienes adjudicados 22.86 27.48 35.32 47.25 31.89
Activos fijos 24.85 24.52 19.75 18.79 23.68
Activos intangibles 5.72 5.77 0.29 0.35 0.15
Activos impositivos corrientes 0.83 0.83 1.17 0.95 1.04
Activos impositivos diferidos 1.63 2.31 4.85 5.47 5.79
Otros activos 28.17 28.90 30.59 25.54 27.21

Pasivos y Patrimonio
Pasivos que Devengan Intereses

Depositos a la vista de clientes (cuentas de ahorro y corrientes) 212.38 196.92 181.72 192.98 150.68
Depositos a plazo de clientes 244.97 282.63 345.07 386.25 388.81
Depositos restringidos o similares 0.04 0.05 0.09
Otros depdsitos y obligaciones de corto plazo 1.83 1.69 1.83 2.86 1.53
Otras obligaciones 12.46 15.90 9.31 7.86 10.59

Pasivos que No Devengan Intereses

Reservas para pensiones y otros 0.73 0.92 0.75 0.87 0.98
Pasivos por impuestos corrientes 0.17 0.37

Pasivos por impuestos diferidos 2.02

Otros pasivos 10.10 6.72 7.31 12.82 10.99

Capital Hibrido
Acciones preferentes y capital hibrido contabilizado como

patrimonio 4.47 4.43 4.43 4.43 4.43
Patrimonio

Capital comun 27.73 35.27 35.27 37.77 33.26
Reservas para revaluacién de titulos valores 0.41 -1.43 -1.38 -1.29 -0.80
Revaluacioén de activos fijos y otros 0.47 0.46 0.46 0.45 0.45
Resultados acumulados -1.68 -2.69 -49.51 -54.81 -6.70
Ingresos ajustados 15.01 15.04 18.33 18.69 20.26

Fuente: Canal Bank, S.A. y Subsidiarias / Elaboracién: PCR



ESTADO DE RESULTADOS
Millones de PAB
Ingreso por intereses sobre préstamos
Ingreso por cartera de inversiones

Otros ingresos por intereses

Gasto por intereses sobre depdsitos de clientes
Gasto por intereses sobre créditos obtenidos

Otros gastos por intereses

Comisiones por productos y servicios
Ganancia (o pérdida) neta en venta de titulos valores y derivados
Ganancia (o pérdida) neta en otros titulos valores

Otros ingresos operativos

Gastos de personal
Otros gastos operativos

Gastos por provisiones para préstamos
Gastos por provisiones para inversiones

Gastos por provisiones para otros activos

Impuestos

Fuente: Canal Bank, S.A. y Subsidiarias / Elaboracion: PCR
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INDICADORES FINANCIEROS

2021 2022 2023 2024

Préstamos con Mora Mayor a 90 dias / Cartera Bruta 2.58 4.18 4.34 2.81 4.24
Reservas para Pérdidas Crediticias / Préstamos con Mora Mayor a 90 dias 90.10 63.90 130.00 179.25 121.89
Reservas para Pérdidas Crediticias / Préstamos Brutos Promedio 2.32 2.95 5.66 5.32 5.29
Crecimiento de Cartera Bruta -0.64 23.12 0.60 12.02 5.11
Crecimiento de Total de Activos 7.79 4.70 -0.37 10.03 0.86
Préstamos Reestructurados / Cartera Bruta 12.42 11.88 10.95 25.95 34.90
Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 0.18 0.51 1.38 0.66 0.73
Cartera Bruta / Total Depésitos de Clientes 61.42 72.11 66.04 67.28 75.92
indice de Cobertura de Liquidez 394.00 641.00
Caja y Depésitos en Bancos mas Equivalentes en Efectivo / Total de Fondeo 33.74 23.87 23.15 21.96 18.24
Caja y Depésitos en Bancos mas Total de Titulos Valores / Total de Fondeo 33.98 24.10 23.36 22.15 22.69
Crecimiento de los Depésitos de Clientes 9.85 4.85 9.86 9.96 -6.85
Total de Depositos de Clientes / Total de Fondeo 96.97 96.46 97.93 98.18 97.80
indice de Adecuacion de Capital 10.97 12.4 11.05 11.64 12.08
Patrimonio / Total de Activos 7.90 8.39 0.57 0.13 7.56
Patrimonio / Activos Ponderados por Riesgo 16.10 15.74 1.01 0.30 14.12
Préstamos con mora mayor a 90 dias menos reservas para pérdidas crediticias / Total de 1.71 11.18 -142.96 -1055.75 8.18
Patrimonio

Utilidad Neta menos Dividendos Pagados en Efectivo / Patrimonio (Generacién Interna de 1.92 -1.96 66.11 -598.90 0.73
Capital)

Ingreso Operativo Total / Total de Activos Promedio (ROA operativo) 2.44 3.12 3.66 3.32 3.95
Ingreso Neto por Intereses / Total de Activos Productivos Promedio (Margen de Interés Neto) 2.29 2.04 2.89 2.32 2.04
Total de Ingresos Operativos No Financieros / Ingreso Operativo Total 38.34 55.39 41.15 48.37 60.61
Gastos Operativos / Ingreso Operativo Total 120.83 95.89 75.09 91.40 84.23
Gastos por Provisiones / Utilidad Operativa antes de Provisiones 129.80 306.66 49.01 221.70 91.25
Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgos (RORWA) 0.31 -0.31 0.67 -1.79 0.10
Utilidad Neta / Total de Patrimonio Promedio (ROE neto) 1.93 -2.07 8.41 -246.46 1.43
Utilidad Neta / Total de Activos Promedio (ROA neto) 0.16 -0.17 0.38 -0.85 0.06

Fuente: Canal Bank, S.A. y Subsidiarias / Elaboracién: PCR



