


Comité No.: 036/2026 Fecha de Comité: 5 de mayo de 2026

Informe con Estados Financieros auditados al 31 de diciembre de 2025 Sector Financiero/Panamá

Equipo de Análisis

Álvaro Castro María René Vargas
(+502) 6635-2166

acastro@ratingspcr.com mvargas@ratingspcr.com

Historial de Calificaciones

Fecha de 
información

Fecha comité
Fortaleza 

Financiera
Bonos 

Subordinados
Perspectiva

31-mar-24 29-oct-24 PAA+ PAA Estable

30-jun-24 13-dic-24 PAA+ PAA Estable

30-sep-24 10-mar-25 PAA+ PAA Estable

31-dic-24 2-may-25 PAA+ PAA Estable

31-mar-25 1-ago-25 PAA+ PAA Estable

30-jun-25 26-sep-25 PAA+ PAA Estable

30-sep-25 13-feb-26 PAA+ PAA Estable

31-dic-25 5-may-26 PAA+ PAA Estable
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Calidad de Activos Crediticios

Índice de Vencidos Castigos Netos Cartera Reestructurada (Eje Secundario)

32.4

19.210.1

5.6
4.2

4.1

24.5

Concentración por Actividad Económica de Créditos 
Brutos (%)

Otros Servicios Préstamo Personal
Local Comercial Interino Al por Mayor
Vivienda Interino Vivienda Hipotecaria

39.44

34.33

10.27

4.65

3.48
7.83

Concentración Geográfica de Créditos Brutos (%)

Costa Rica Panamá Nicaragua

Estados Unidos Ecuador Otros
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Índice de Adecuación de Capital

St. Georges Bank CBI SBN



Denominación
Tipo de 

Instrumento
Moneda

Monto 
Autorizado 

(USD millones)
Monto Utilizado Plazo (en años) Garantía Series Vigentes

Bonos Subordinados 
no Acumulativos

Valores 
comerciales 
negociables

USD 30 15.3 60
Sin garantía 
especifica

C, D, E y F

-1.00

-0.50
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0.50

1.00

1.50

2.00

2021 2022 2023 2024 2025

ROA

St. Georges Bank CBI SBN
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Estructura del Estado de Resultados

Impuestos

Gastos por Provisiones

Gastos Operativos

Ingresos Operativos No Financieros

Gastos por Intereses Totales

Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos

ROA Operativo (Eje secundario)

ROA Neto (Eje secundario)



Bonos Subordinados no Acumulativos a diciembre de 2025

Fecha de Vencimiento Tasas de Interés
Valor Nominal (en 

USD)
Al 31 de diciembre de 

2025
Al 31 de diciembre

de 2024

0 0

Serie 0 0

9,300,000 4,328,257 602,932

Total 20,300,000 15,328,257 21,302,932



Estado de Resultados

Cifras en USD millones dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25

Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 134.04 128.56 136.83 141.11 143.93

Total de Gastos por Intereses 67.68 72.75 78.73 81.24 81.33

Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 66.37 55.81 58.10 59.88 62.60

Comisiones y Honorarios Netos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Otros Ingresos Operativos 5.74 3.95 5.37 4.96 4.37

Ingreso Operativo Total 72.11 59.76 63.47 64.84 66.97

Gastos Operativos 38.12 39.09 42.52 43.91 44.83

Utilidad Operativa antes de Provisiones 33.99 20.67 20.95 20.92 22.14

Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 45.01 15.01 14.83 14.74 16.10

Utilidad Operativa -11.01 5.65 6.12 6.18 6.04

Otros Rubros No Operativos (Neto) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Impuestos -1.24 0.00 3.09 0.16 0.61

Utilidad Neta -9.77 5.65 3.03 6.02 5.43

Balance General

Cifras en USD millones dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25

Activos

Préstamos Brutos 1233.89 1287.65 1324.10 1350.57 1352.65

Préstamos Vencidos 10.46 40.77 25.78 24.42 27.78

Reservas para Pérdidas Crediticias 61.94 47.54 24.08 23.19 24.32

Préstamos Netos 1171.95 1240.11 1300.02 1327.37 1328.33

Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Derivados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Otros Títulos Valores y Activos Productivos 413.52 510.60 455.08 385.62 328.83

Total de Activos Productivos 1602.21 1763.94 1767.89 1725.23 1669.52

Efectivo y Depósitos en Bancos 128.93 101.57 71.90 56.34 88.27

Otros Activos 87.95 73.15 74.89 80.33 77.23

Total de Activos 1819.09 1938.67 1914.68 1861.91 1835.02

Pasivos y Patrimonio

Depósitos de Clientes 1661.05 1632.25 1642.59 1588.25 1621.19

Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 15.05 117.76 90.24 54.24 5.55

Otro Fondeo de Largo Plazo 40.84 50.92 50.98 62.65 50.40

Obligaciones Negociables y Derivados 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total de Fondeo y Derivados 1716.94 1800.93 1783.81 1705.15 1677.15

Otros Pasivos 13.06 28.85 19.32 29.25 20.46

Acciones Preferentes y Capital Híbrido 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total de Patrimonio 89.09 108.89 111.55 127.51 137.42

Total de Pasivos y Patrimonio 1819.09 1938.67 1914.68 1861.91 1835.02



Indicadores Financieros

dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 dic-25

Calidad de Activos

Préstamos con Mora Mayor a 90 días / Cartera Bruta 0.85 3.17 1.95 1.81 2.05

Reservas para Pérdidas Crediticias / Préstamos con Mora Mayor a 90 días 592.14 116.62 93.39 94.99 87.55

Reservas para Pérdidas Crediticias / Préstamos Brutos Promedio 5.02 3.77 1.84 1.73 1.80

Crecimiento de Cartera Bruta 0.17 4.36 2.83 2.00 0.15

Crecimiento de Total de Activos 6.87 6.57 -1.24 -2.76 -1.44

Préstamos Reestructurados / Cartera Bruta 5.56 5.08 4.97 5.30 5.14

Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 1.17 2.16 2.96 2.03 2.94

Indicadores de Fondeo y Liquidez

Cartera Bruta / Total Depósitos de Clientes 74.28 78.89 80.61 85.03 83.44

Índice de Cobertura de Liquidez 544.74 204.71 297.06 176.66 307.85

Caja y Depósitos en Bancos más Equivalentes en Efectivo / Total de Fondeo 31.59 33.99 29.54 25.92 24.87

Caja y Depósitos en Bancos más Total de Títulos Valores / Total de Fondeo 31.59 33.99 29.54 25.92 24.87

Crecimiento de los Depósitos de Clientes 13.04 -1.73 0.63 -3.31 2.07

Total de Depósitos de Clientes / Total de Fondeo 96.74 90.63 92.08 93.14 96.66

Indicadores de Capitalización y Apalancamiento

Índice de Adecuación de Capital 10.40 12.21 11.35 12.06 12.79

Patrimonio / Total de Activos 4.90 5.62 5.83 6.85 7.49

Patrimonio / Activos Ponderados por Riesgo 8.99 10.56 10.51 11.39 12.45

Préstamos con mora mayor a 90 días menos reservas para pérdidas crediticias / Total de Patrimonio -57.79 -6.22 1.53 0.96 2.52

Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta -30.38 0.00 0.00 0.00 0.00

Utilidad Neta menos Dividendos Pagados en Efectivo / Patrimonio (Generación Interna de Capital) -14.30 5.19 2.71 4.72 3.95

Indicadores de Ingresos y Rentabilidad

Ingreso Operativo Total / Total de Activos Promedio (ROA operativo) 4.10 3.18 3.29 3.43 3.62

Ingreso Neto por Intereses / Total de Activos Productivos Promedio (Margen de Interés Neto) 4.29 3.32 3.29 3.43 3.69

Total de Ingresos Operativos No Financieros / Ingreso Operativo Total 7.97 6.61 8.46 7.65 6.52

Gastos Operativos / Ingreso Operativo Total 52.86 65.42 66.99 67.73 66.94

Gastos por Provisiones / Utilidad Operativa antes de Provisiones 132.40 72.64 69.76 70.47 72.72

Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgos (RORWA) -0.99 0.55 0.29 0.54 0.49

Utilidad Neta / Total de Patrimonio Promedio (ROE neto) -9.77 5.71 2.75 5.03 4.10

Utilidad Neta / Total de Activos Promedio (ROA neto) -0.56 0.30 0.16 0.32 0.29


